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ABSTRACT

Construction sector, forming one of the basic dynamics of the emerging economies, has the
feature of becoming a locomotive sector for the Turkish economy as well. However; in recent
years, the recorded increases in the employement, inflastion rate, exchange rate and interest
rate which are relatively important macroeconomic indicators of Turkish economy creates a
negative impact on sectors’ production costs. For this reason; in this study, it is aimed to
determine the impact of the employement, the inflastion rate, the exchange rate and the
interest rate variables on the costs of the construction industry. In this respect; the causality
effect of the mentioned macroeconomic indicators on the cost data of the construction
industry firms located in Turkey for the period between 2005-2015 has been tested by the
approach of symmethric causality test developed by R.S. Hacker and Hatemi J (2010) and
based on the Bootstrap simulation technique.

Keywords: Cost of Construction, Financing Expenses, Symmetric Causality Test,
Exchange Rate and Invest Rate.

JEL: M40, M41.

Makroekonomik Gostergelerin insaat Sektorii Maliyetleri Uzerindeki Etkisinin
Simetrik Nedensellik Analizi Yardim ile incelenmesi
OZET

Gelismekte olan ekonomilerin temel dinamiklerinden birini olusturan insaat sektorii, Tiirkiye
ekonomisi i¢in de lokomotif sektdor olma Ozelligine sahiptir. Ancak, son yillarda Tirkiye
ekonomisinin nispeten 6nemli makroekonomik gostergelerinden olan istihdam, enflasyon,
doviz kuru ve faiz oraninda goriilen artiglar, sektoriin liretim maliyetleri tizerinde olumsuz etki
olusturmaktadir. Bu ¢alismada, istihdam, enflasyon, doviz kuru ve faiz orani degiskenlerinin,
insaat sektorii maliyetleri lizerindeki etkisinin belirlenebilmesi amaclanmistir. Bu dogrultuda,
s06z konusu makroekonomik gdstergelerin, Tiirkiye’deki insaat sektdriinde yer alan firmalarin
2005 — 2015 donemindeki maliyet verileri iizerindeki nedensellik etkisi, R.S. Hacker ve A.
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Hatemi-J (2010) tarafindan gelistirilen ve Bootstrap simiilasyon teknigine dayanan simetrik
nedensellik testi yaklasimu ile test edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Insaat Maliyeti, Simetrik Nedensellik Testi, Déviz Kuru ve Faiz
Orani.

1. GIRIS

Gelismekte olan iilkelerin makro ekonomik gostergelerine, insaat sektoriiniin dnemli katkilar
bulunmaktadir. Gerek insaat sanayinde kullanilan gerekse farkli sektorlerin kullandig:
malzeme veya maddi duran varlik hiiviyetindeki iiriinlerin {iretildigi insaat sektorii, genel
ekonomiye katma deger olusturmaktadir. Biiylime, istihdam, faiz orani, enflasyon orani, déviz
kurlari, gayrisafi yurt ici hasila, sosyo-ekonomik refah diizeyi, kisi basina diisen milli gelir
gibi makro ekonomik gostergeler, ingaat sektoriinde yasanan biliylime veya daralmalardan
dogrudan etkilenmektedir. Son zamanlarda, insaat sektoriinlin yillar itibariyle biiylime

oranlari, Tiirkiye’nin genel biiylime oranlarindan daha fazla oldugu goriilmektedir.

Bununla birlikte; baz1 donemlerde makroekonomik gostergeler de, ingaat sektorii faaliyetleri
iizerinde etkili olabilmektedir. istihdam, faiz oranlari, enflasyon oranlari ve déviz kurlarina
iligkin makroekonomik gostergeler, insaat iiretim maliyetlerini dogrudan etkilemektedir. Bu
cift yonlii etkilenme tiim sektorlerde goriilebilmektedir. Ancak, Tiirkiye gibi gelismekte olan
iilkelerin lokomotifi konumunda olan insaat sektorii, s6z konusu etkilenmeye karsi daha

duyarhdir.

Bu c¢alismada, tlicer aylik verilerin esas alindigr 2010-2015 yillarin1 kapsayan doénemdeki
istihdam, faiz orani, enflasyon oran1 ve doviz kuru degiskenlerinin, TUIK’in agikladig1 insaati

maliyet endeksi iizerindeki etkisi, simetrik nedensellik testi yardimiyla arastirilmistir.
2. TURKIYE’DE INSAAT SEKTORUNE GENEL BAKIS

Insaat sektdriindeki isletmeler, yurtici ve yurtdist piyasalarda etkin olarak faaliyet
gostermektedir. Tirkiye ekonomisinin son yillarda gostermis oldugu hizli gelisim, ingaat
isletmelerinin de gelismesine kaynaklik etmistir. insaat sektorii de bu gelisim ivmesini iyi
degerlendirmis ve giinlimiizde bir¢cok ingaat igletmesi uluslararasi platformda s6z sahibi

olmaya baglamistir.

2.1. insaat Isletmeleri ve Insaat Sektorii Faaliyetleri
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Insaat isletmeleri, bir gayrimenkul olusturmak igin gerekli malzeme, iscilik ve diger iiretim
unsurlarin sistemli bir sekilde bir araya getirme faaliyetini yiiriitmektedir. insaat isletmeleri;
ozel insaat isletmeleri ve ingaat taahhiit isletmeleri olarak ikiye ayrilmaktadir. Ozel insaat
isletmeleri, ingaat gereksinimi duyan gercek ve tiizel kisilere yonelik insaatlarin yapilmasi
veya gercek ve tiizel kisilerin gelir elde etmek amaciyla insa ettikleri faaliyetleri
yiiriitmektedir. Insaat taahhiit isletmeleri ise, gercek ve tiizel kisilerin gereksinim duydugu ve
belirli bir deger karsiliginda bu hizmeti sunan isletmelere yaptirdiklari insaat tiretimidir
(Insaat Isletmeleri, 2008: 1). Bu yoniiyle; dzel insaat isletmeleri mamul iiretimi yaparken,

insaat taahhiit isletmeleri ise hizmet tiretimi sunmaktadir.

Insaat isletmeleri; mimarlik, miisavirlik, insaat malzemeleri, ¢imento, demir-¢imento, cam,
seramik, dogal taslar, plastik insaat malzemeleri, boya, aga¢ tiriinleri, insaat teknolojisi gibi alt
sektorlerle yakin iliski igerisindedir. insaat sektdriinde gosterilen faaliyetler arasinda; konut
yatirnmlari, konut dis1 bina yatirnmlari, altyapr yatirimlari, enerji yatirimlari, yurtici
miiteahhitlik hizmetleri ve yurtdis1 miiteahhitlik hizmetleri bulunmaktadir. Ozellikle konut ve
igsyeri yatirimlar1 son yillarda sektoriin ¢okga faaliyet gosterdigi alandir. Bununla birlikte;
ulagtirma, saglik, haberlesme, tarim, enerji, milli egitim, gevre ve sehircilik gibi alanlarda

kamusal nitelik gdsteren altyap: yatirimlar Tiirkiye’de oldukga revagtadir.

Yurtdist miiteahhitlik hizmetleri ise, uluslararasi piyasalarda yiiklenilen projelerin
gerceklestirilmesi i¢in yapilan insaat islerini kapsamaktadir. Ozellikle, 2000 yilindan itibaren
ulusal ingaat firmalar1 uluslararasi piyasalara agilarak miiteahhitlik hizmetleri vermistir. Bu
cergevede; doviz girdisi, istihdam, teknoloji transferi ve ihracata katki seklinde 6nemli bir

yeri bulunmaktadir (Ozorhon, 2012: 41-42).
2.2. Tiirkiye’de Insaat Sektériiniin Gelisimi

2. Diinya Savasi sonrasinda gelismeye baslayan Tiirkiye insaat sektorii, 1950-1970 yillar
arasinda ABD ve diger iilke destekleri sonucu bilylime hizin1 artirmistir. Bu desteklerden biri
olan “Marshall Plan1”, Kibris Baris Harekati ile sona ermistir. 1980-1987 doneminde insaat
sektorii hizli bir gelisme gostererek, Tirkiye’nin biliylimesinde katkist olmustur. 1990’
yillarda Orta Dogu’da yasanan politik dengesizlikler insaat isletmelerini etkilemistir.
Sovyetler Birligi’nin dagilmasi sebebiyle olusan yeni devletler, insaat isletmelerinin yeni
piyasalar1 olmustur. 2001 yilinda yasanan ekonomik krizin etkisiyle, ingaat isletmeleri ulusal

ingaat faaliyetlerini uluslararasi miiteahhitlik hizmetlerine yonlendirmistir. 2008 yilinda
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gorlilmeye baslanan kiiresel finansal krize kadar insaat faaliyetleri alt yiiklenicilerinde gelisim
gostermesiyle Tiirkiye ekonomisinin ¢ipasi konumuna yiikselmistir (Ozorhon, 2012: 28-30).
Gerek kiiresel finansal krizin devam eden etkileri gerekse 2011 yilinda Tunus’ta baslayan ve
diger komsu iilkelere de yayilan “Arap Bahar1”, uluslararas1 miiteahhitlik hizmetlerini
derinden etkilemistir. Bu etki, en ¢ok Libya’da yasanmakla birlikte, bolgede etkisinin uzun
stireli olmas1 ve diger iilkelere de yayilma olasiligi 6nemli bir tehdit olusturmustur (Kalkinma
Bakanligi, 2014: 6). Giliniimiizde ise kiiresel piyasalardaki belirsizlik, talep eksikligi ve
Tiirkiye’nin i¢ bolgeleri ve yakin cografyalarinda yasanan gelismeler iilke ekonomisinde
daralmalara neden olmaktadir (TUSIAD, 2016: 8). Son zamanlardaki tiim bu olumsuz
gelismelere ragmen insaat sektorii bliylime oranlari, Tiirkiye ekonomisinin genel biiyiime

oranlarindan daha yiiksek oldugu goriilmektedir.
2.3. Insaat Sektoriiniin Gelisimine Etki Eden Faktorler

Insaat sektorii, iilke ekonomileri icin konut, okul, ulastirma, hastane vb. altyap: yatirimlari,
hacim olarak biiytikliigii ve kullanilan malzemelerin diger alt sektorlere etkisi yoniiyle birgok
faktorii etkilemekte veya etkilenmektedir (Candemir vd., 2012: 21). Insaat sektdriinii

ilgilendiren faktorler asagida aciklanmistir:
- Ekonomik Faktorler:

Genel ekonominin biiylimesi ile insaat isletme performansi arasinda yakin bir iligki
bulunmaktadir. Bu iliski, i¢c ve dis faktdrlere bagli olarak degisebilmektedir. insaat sektorii,
dis faktorlere asir1 duyarl, krize erken girerek ge¢ cikan, ancak toparlanma déneminde hizl
atilimlar yapabilen bir faaliyet alanidir (Kalkinma Bakanligi, 2014: 7). 7,5 trilyon Dolar ile
diinya tiretiminin % 13,4’{inli saglayan ingaat sektorii, bu biiylikliiglinii 2020 yilinda % 70’lik
bir bitylime ile 12,7 trilyon Dolara ulasacagi tahmin edilmektedir (Candemir vd., 2012: 21).
Ekonomide goriilen canlilik ve daralmalar, insaat faaliyetlerini dogrudan ve kisa zamanda
etkileyebilmektedir. Istihdam, faiz oranlari, enflasyon orani, déviz kurlari, gayri safi yurt igi
hasila, biiyiime, kisi basina diisen milli gelir, issizlik vb. ekonomik faktorler kisi veya
kurumlarin satin alma giiclinii olusturdugundan 6zellikle konut satiglar1 {izerinde etkilidir.
Tablo 1°de gayri safi yurt ici hasila ile insaat sektoriiniin payr ve biliylime hizi gdsterilmistir.

Tablo 2’de insaat ciro endeksi ve Tablo 3’de insaat {iretim endeksi sunulmustur.
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Tablo 1: Gayri Safi Yurt i(;i Hasila ve Gelisme Hizlar
Yillar Tiirkiye Insaat Sektorii Insaat Biiyiime Hiz1
Ekonomisi Sektoriiniin
Pay1
2010 97.003.1114.000 5996.258.000 5,7 18,3
2011 105.885.643.000 6.688.256.000 5,8 11,5
2012 115.174.724.000 6.726.223.000 5,7 0,6
2013 122.476.094.000 7.198.092.000 6,0 7,0
2014 (Dokuz 93.733.151.000 5.480.595.000 5,8 29
Aylik)

Kaynak: Insaat Sektorii Raporu, 2015: 4.

Tablo 1’de de goriildiigii ilizere; insaat isletmelerinin gelisim seyri yillar itibariyle giderek

artmistir. 2012 yilinda biiyiime hiz1 oldukca yavaslamis, ancak 2013 yilinda yine biiyiime

hizinda artig goriilmektedir.

Tablo 2: Tiirkiye Insaat Ciro Endeki

Yillar 1. Ceyrek | 2. Ceyrek | 3. Ceyrek 4. Ceyrek Y1l Ortalamasi
2010 55,9 95,1 102,1 146,9 100,0
2011 61,8 99,2 106,5 162,7 107,6
2012 63,2 98,4 1155 180,7 1145
2013 79,7 114,3 134,7 179,6 127,1
2014 105,3 115,0 130,7 180,6 132,9
2015 90,4 113,3 132,2 - -

Kaynak: TUIK, 2016 (Takvim etkilerinden armndirilmigtir).

Insaat isletmelerinin cirosu, TUIK 2016 endeks verilerine gore yillar itibariyle siirekli artis

kaydettigi gortilmektedir. Yine 2012 yilinda ciro endeksinde de bir yavaslama goriilmektedir.

Tablo 3: Tiirkiye insaat Uretim Endeki

Yillar 1. Ceyrek 2. Ceyrek | 3. Ceyrek 4. Ceyrek Y1l Ortalamast
2010 77,5 106,3 113,9 102,3 100,0
2011 90,2 121,1 125,6 108,7 1114
2012 91,4 120,9 125,6 111,1 112,2
2013 98,4 130,2 136,4 118,7 120,9
2014 104,6 136,1 139,9 117,2 124,4
2015 101,8 138,2 1446 - -

Kaynak: TUIK, 2016 (Takvim etkilerinden armdirilmastir).

Tablo 3’den de goriildiigii iizere; TUIK verilerine gére hazirlanan ve takvim etkilerinden

arindirilmis olan ingaat tiretim endeksi 2010 yilindan baglayarak yillar itibariyle stirekli olarak
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diizenli bir artis gostermistir. Ancak, 2012 yilindaki artis hizinda bir diisiis oldugu

gozlemlenmektedir.
- Finansal Faktorler:

Insaat sektdrii, zaman igerisinde bankacilik sektorii ile yakin iliski igerisine girmistir. Bu
iliski, insaat projelerine yonelik maliyet, risk ve getirilerin tanimlanmasi, belirlenmesi ve
dlciilmesi igin isletmelere katki saglamistir. Ozellikle ingaat isletmeleri gayrimenkuliin yani
sira turizm, havaalani, enerji, ulastirma vb. faaliyetleri ile bankacilik sektorii ile iligkilerini
derinlestirmistir (Kalkinma Bakanligi, 2014: 34).

Insaat sektoriiniin  gelisiminde iilkenin finansal gelismislik diizeyi etkilidir. Kredi
kurumlarimin  sundugu hizmetlerin kalitesi, insaat sektoriinii dogrudan etkilemektedir.
Ozellikle, insaat firmalarmin yatirim mallarini satin almak yerine kiralanarak kullanmast igin
finansman yontemi olan “finansal kiralama” (leasing), insaat isletmelerine ait calisma
sermayesinin sabit varlik yatirimlarina yonlendirilmesini Onlemektedir. Banka kredileri,
ingaat isletmelerinin likidite, faaliyet, mali yap1, karlilik vb. islemleri i¢in kaynak saglamada
ilk tercih edilen kredi kaynaklari arasindadir. Bununla birlikte, konut veya igyeri satin alarak
tiketici konumundaki kisi veya kurumlarin kredi saglamalarinda banka kredileri ilk
bagvurulan kaynaklardandir. Bu yoniiyle banka kredileri, insaat isletmelerinin hem hasilati

iizerinde hem de iiretim maliyetleri lizerinde cift tarafl1 etkiye sahiptir.
- Cografi Konum ve Jeopolitik Faktorler:

Tiirkiye, Avrupa ve Asya arasinda koprii gorevini gérmesi, deniz, hava, kara ve demir
yollarinin kullanilmasi nedeniyle stratejik bir konuma yiikselmistir. Bununla birlikte, askeri,
siyasi, ekonomik, dogal ve beseri faktorlere yakinligi gibi Ozellikleri nedeniyle insaat
sektoriine firsatlar sunmaktadir. Ancak, son yillarda komsu {ilkelerde yasanan sorunlar,

sektore yonelik bazi tehditleri barindirmaktadir.
- Siyasal Faktorler:

Hiikiimetlerin kurulmasi, etkin bir yonetim sergilemesi ve finansal istikrarin yakalanmasi gibi
nedenlerle politik faktorler insaat sektorii iizerinde etkilidir. Hiikiimetin ve Merkez
Bankasi’nin uyguladigi para ve maliye politikalar1 faiz oranlari ve doviz kurlarini

belirlediginden insaat igletmelerini dogrudan etkilemektedir.
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- Demografik Ozellikler:

Demografik yapi, niifus miktari, niifus artis1 ve orani, sehirler arasinda yasanan goc, evlilik

oranlar1 gibi demografik 6zellikler insaat faaliyetlerini etkilemektedir.
- Insaat Teknolojilerinin Gelismesi:

Insaat iiretim sanayine yonelik teknolojik iiriinlerin iiretilmesi sayesinde iiretim maliyetlerinin
azalmasi, rekabetin olugmasi, ingaat isletmelerinin tizerindeki bazi risklerin dngoriilebilmesi

saglanabilmektedir.
- Diger Faktorler:

Enerji kaynaklarina yakinlik, sanayilesme, toplumsal ve kiiltiirel faktorler gibi unsurlar da

ingaat sektoriiniin gelisiminde dogrudan ya da dolayl1 olarak pay sahibidir.

3. MAKROEKONOMIK GOSTERGELERIN INSAAT SEKTORU MALIYETLERI
UZERINDEKI ETKISININ INCELENMESI

Calismanin bu boliimiinde, temel makroekonomik gdstergelerden istihdam, faiz orani,
enflasyon oram1 ve doviz kurlar1 degiskenlerin ingaat sektorii maliyetleri tizerindeki donemlik
nedensellik etkisinin belirlenmesi amaglanmaktadir. Calismanin giris bdliimiinde de
deginildigi iizere; arastirmadan, bu degiskenler baglaminda incelenen donem araligindaki
ingaat maliyetlerinde kaydedilen artisin {izerinde nedensellik yonlii etkisi oldugu sonucunun

elde edilmesi beklenmektedir.
3.1. Veri Araligx ve Orneklem Secimi

Arastirmada, 2005:01-2015:04 donem araligi i¢in iicer aylik gozlem verilerinden olusan
toplam 44 donemlik gozlemden yararlanilmistir. 2008 finansal krizinin veri setleri iizerinde
meydana getirdigi etki dolayisiyla gozlem verilerindeki yapisal degisiklik goz Oniinde
bulundurulmus ve bu dogrultuda 2005:01-2009:04, 2010:01-2015:04 ve 2005:01-2015:04
donem araliklar i¢in ayr1 analizler gergeklestirilmistir. Gozlemlenen veriler; Tirkiye insaat
maliyetleri endeksi, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) ABD Dolar1 alis kuru,
TCMB Euro alis kuru, TCMB mevduat faiz oranlar1 agirlikli ortalamasi, Tiirkiye tiretici fiyat

endeksi ve Tiirkiye insaat sektorii istihdam girdi degiskenlerinden olusmaktadir. S6z konusu
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degiskenler, TCMB ve Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan (TUIK) derlenerek analize

hazirlanmstir.
3.2. Analiz Yontemi

Arastirmanin analiz kisminda; ilk olarak R.S. Hacker ve A. Hatemi-J (2006) tarafindan
gelistirilen ve Bootstrap simiilasyon teknigine dayanan simetrik nedensellik testi yaklagimi
referans alinmistir. Bu test yaklasimi, hata terimlerinin normal dagildig1 varsayimina ihtiyag
duymamasi ve Bootstrap simiilasyon teknigine dayali tahminler olusturmasi nedeniyle kiiglik
orneklerde dahi etkili tahminler sunabilmektedir. Toda ve Yamamoto (1995) testinin
gelistirilmis bir formunu olusturan bu test yaklasiminda, analize tabi serilerin farkl
mertebeden duragan olmalarina izin verildiginden, yapilan analizin Oncesinde duraganlik
mertebesi tespitine ihtiya¢ duyulmamustir. Bununla birlikte, R.S. Hacker ve A. Hatemi-J.
Tarafindan 2006 yilinda Onerilen test yaklasimindaki gecikme uzunlugu belirlenmesi
problemi, yine ayni yazarlar tarafindan bilimsel literatiire kazandirilan “A Bootstrap Test for
Causality with Endogenous Lag Length Choice: Theory and Application in France” (2010)
isimli ¢aligmalarinda kullandiklar1 “Schwarz Bayesian Kriteri” yardimiyla ¢6ziilmiis ve bu

caligmada bu yeni test yaklasimindan yararlanilmistir.

Analiz sonucu olarak yapilacak olan hipotez smamasi i¢in olusturulan temel hipotez,
incelenen donem araliginda ve incelenen yonde nedensellik iligkisinin bulunmadig: yoniinde
olacaktir. Buna karsin; temel hipotezin reddi halinde kabul edilecek olan alternatif hipotez,
incelenen donem araliginda ve incelenen donemde nedensellik iliskisinin bulundugu yoniinde

olacaktir.
3.3. Analiz Sonuclar

Tiirkiye Insaat sektorii istihdam endeksi, TCMB mevduat faiz oranlar1 agirhikli ortalamast,
tiretici fiyat endeksi, TCMB Dolar alig kuru ve TCMB Euro alis kuru degiskenlerinden,
Tiirkiye insaat sektorii maliyeti endeksine dogru nedensellik analizi sonuglar1 asagidaki
gibidir.

Tablo 4: 2005 — 2009 Donem Arahgi Simetrik Nedensellik Testi Sonuglari

Hipotez ~ Test Bootstrap Kritik Hipotez Sinamasi
Istatistig Degerleri
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[ %1 %5 %10
i¢in i¢in i¢in
Istihdam— Tiirkiye 4,367 | 16,45 | 9,587 | 7,035 | Ho Reddedilememektedir.
Insaat Maliyeti 0
Endeksi
Faiz—Tiirkiye Insaat 1,366 | 12,27 | 7,148 | 5,302 | Ho Reddedilememektedir.
Maliyeti Endeksi 1
Enflasyon— Tiirkiye 1,905 | 12,15 | 7,187 | 5,405 | Ho Reddedilememektedir.
Insaat Maliyeti 1
Endeksi
Dolar Alis—Tiirkiye 2,939 | 15,16 | 7,874 | 5,741 | Ho Reddedilememektedir.
Insaat Maliyeti 1
Endeksi
Euro  Alis—Tiirkiye 12,587 | 13,68 | 7,454 5334 | %5 ve icin  Ho
Insaat Maliyeti 8 Reddedilmektedir.
Endeksi

2005-2009 donem aralig1 i¢in gergeklestirilen simetrik nedensellik analizi sonucunda Tiirkiye

ingaat maliyeti iizerinde yalnizca Euro degiskenine bagl olarak degisim gdsterdigi sonucuna

ulagilmistir.

Tablo 5: 2010 — 2015 Doénem Arahg: Simetrik Nedensellik Testi Sonuglar:

Hipotez Test Bootstrap Kritik Hipotez Sinamasi
[statistig Degerleri
i %1 %5 %10
i¢in i¢cin i¢in
Istihdam— Tiirkiye 24,419 | 24,26 | 13,43 | 9,965 | Ho Reddedilmektedir.
Ingaat Maliyeti 7 0
Endeksi
Faiz—Tirkiye Insaat 7,783 | 13,03 | 7,635 5530 | %5 ve icin  Ho
Maliyeti Endeksi 6 Reddedilmektedir.
Enflasyon—Tiirkiye 6,595 | 8,434 | 4,551 2,988 | %5 ve icin  Ho
Insaat Maliyeti Reddedilmektedir.
Endeksi
Dolar Alis—Tirkiye 0,294 | 12,78 | 7,494 | 5,410 | Ho Reddedilememektedir.
Insaat Maliyeti 3
Endeksi
Euro  Alis—Tirkiye 4,110 | 33,01 | 18,55 | 13,404 | Ho Reddedilememektedir.
Ingaat Maliyeti 4 8
Endeksi

2010-2015 donem araliginda, Tiirkiye insaat maliyetlerinin insaat istihdam girdisi, mevduat

faiz oranlar1 ortalamasi ve {lretici enflasyonu degiskenlerine bagli olarak artis gosterdigi
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sonucuna ulasilmistir. Buna karsin, Dolar ve Euro alis kuru degiskenlerinden Tiirkiye insaat

sektorii maliyeti endeksine dogru nedensellik etkisinin bulunmadigi tespit edilmistir.

Tablo 6: 2005 — 2015 Donem Arahg Simetrik Nedensellik Testi Sonugclar:

Hipotez Test Bootstrap Kritik Hipotez Sinamasi
Istatistig Degerleri
[ %1 %5 %10
i¢in i¢in i¢in
Istihdam— Tiirkiye 0,337 | 12,29 | 6,811 | 4,946 | Ho Reddedilememektedir.
Insaat Maliyeti 0
Endeksi

Faiz—Tiirkiye Insaat 3,802 | 10,65 | 6,625 | 4,999 | Ho Reddedilememektedir.
Maliyeti Endeksi 0

Enflasyon—Tiirkiye 1,298 | 10,21 | 6,289 | 4,738 | Ho Reddedilememektedir.
Insaat Maliyeti 4

Endeksi

Dolar Alis—Tiirkiye 5,658 | 12,26 | 6,929 5,079 | %10 i¢in Ho Reddedilmektedir.
Insaat Maliyeti 8

Endeksi

Euro Alis—Tirkiye 3,003 | 10,42 | 6,582 | 4,926 | Ho Reddedilememektedir.
Insaat Maliyeti 3

Endeksi

2005-2015 doneminin tamami igin gergeklestirilen nedensellik analizi sonucunda ise Tiirkiye
ingaat maliyeti endeksinin yalnizca Dolar degigskenine gore degiskenlik gosterdigi sonucu elde
edilmistir. Kisa donemli veri analizlerinde, Tiirkiye ingaat maliyetlerinin degiskenligi
iizerinde farkli makro degiskenlerin etkili oldugu tespit ediliyorken, uzun donemli incelemede
Tiirkiye ingaat maliyetleri ile yalniz Dolar degiskeninin nedensellik iligkisi igerisinde oldugu

goriilmektedir.
4. SONUC

Insaat isletmelerine 6zgii maliyet unsurlari, ekonomik faktorler, finansal faktorler, cografi
faktorler, siyasal faktorler, demografik faktorler, teknolojik faktorler gibi cesitli birgok
faktorden etkilenebilmektedir. Gelismekte olan tilkeler sinifinda yer alan Tiirkiye’de faaliyet
gosteren insaat isletmelerinin, bu faktorlere karsi oldukc¢a duyarliligi ise oldukga fazladir. Bu
sebeple; bu calismada, makroekonomik gostergeler arasinda yer alan istthdam, faiz orani,
enflasyon orani ve doviz kurlarimin insaat isletmelerinin maliyetleri iizerindeki etkisi

arastirilmistir.
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Insaat sektdriinde faaliyet gosteren isletmelerin maliyet verileri {izerindeki nedensellik etkisi
S. Hacker ve A. Hatemi-J (2010) tarafindan gelistirilen ve Bootstrap simiilasyon teknigine
dayanan simetrik nedensellik testi yaklasimi ile analiz edilmistir. Analizde kullanilan iliskin
veriler; 2005-2015 donem araligindaki ¢eyrek verileri kapsamaktadir. 44 ¢eyrek dénemden
olusan ingaat maliyetleri zaman serisinin; 2008 finansal krizi Oncesi donemlerde Euro
degiskenine bagli olarak degisim gosterdigi, 2008 finansal krizi sonrasi ingaat istthdam
girdisi, mevduat faiz oranlar1 ortalamasi ve iiretici enflasyonu degiskenlerine bagli olarak
degisim gosterdigi, tim donemler boyunca ise yalnizca Dolar degisenine bagli olarak degisim
gosterdigi sonuglar1 elde edilmistir. Bununla birlikte, ingaat isletmelerinin maliyetleri iizerinde
caligmamizda yer alan degiskenlerin haricinde farkli degiskenlerin de etkili oldugu goz ardi
edilmemelidir.
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