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Ozet: Finansal tablolar, ilgili kullanicilarin ekonomik kararlar alma noktasinda ihtiyag duydugu en temel enstriimanlar
olup gerceklesmis ve tahmine dayali birgok bilgi igermektedir. Bu ¢alisma, tahmine dayal bilgilerin diizenlenmesi ile
ilgili muhasebe standartlarindan TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardini ele alarak
karsilklarin finansal tablolarda hangi baslik ve tutarlarda yer aldigini ve sektorel anlamda kullanim dizeylerini tespit
etmeyi amaglamaktadir. Calismanin drneklemini BiST 100 Endeksi’nde 2015 — 2018 yillari arasinda kesintisiz faaliyet
gosteren ve finansal olmayan 9 farkh sektdrden 63 sirket olusturmaktadir. Arastirmada elde edilen sonuglara gore,
ilgili donemde 68 farkl karsilik tiirii raporlanmis ve bu karsiliklardan 52’si kisa vadeli karsiliklar ve 16’si uzun vadeli
karsiliklar olarak tespit edilmistir. Raporlanan karsiliklar tutarlari vade ayrimi yapmaksizin incelendiginde, en yiiksek
oranlar %38 ile kidem tazminati karsiligl, %11 oraniyla garanti karsiligi ve diger ylksek orana sahip karsilik ise %10 ile
dava karsihgidir. Kisa vadeli karsiliklarin yaklasik %21’ini Dava Karsiligl, %20’sini Garanti Gider Karsiliklari ve %13’Un(
Prim Karsiligl olusturmaktadir. Raporlamada tekrarlanma sikligi agisindan kisa vadeli karsiliklara yénelik bir siralama
gerceklestirildiginde ise karsilik tutarlarinin yaklasik %27’si Dava Karsiligi, %20’si Kullanilmayan izin Karsihgi ve %130
Diger Karsiliklar seklindedir. Uzun vadeli karsiliklarda ise Kidem Tazminati Karsiligi icin ayrilan tutar toplam karsiliklarin
yaklasik %69’unu olusturmaktadir. Sektorler agisindan durum degerlendirildiginde sektorlere 6zgu karsiliklarin
belirleyici oldugu sonucuna ulasilmistir. Nitekim, Madencilik sektdriinde Cevre Rehabilitasyonu Karsiligi, insaat ve
Bayindirlik sektoriinde Maliyet Giderleri Karsiligi ve Teknoloji Sektoriinde ise Garanti Gider Karsiliklari dikkat ¢ceken
sonuglar arasindadir.

Anahtar Kelimeler: TMS 37, Karsiliklar, Borsa istanbul

Investigation of the Use of Provisions in Firms: BIST 100 Application

Abstract: Financial statements are the basic instruments that include actual and predictive information which helps
the users to make economic decisions. This study aims to determine the titles and the amounts of provisions in the
financial statements and their level of use in the financial statements by considering TAS 37 Provisions, Contingent
Liabilities and Contingent Assets which is one of the accounting standards related to the regulation of forecasted
information. The sample of the study consists of 63 companies from 9 different non-financial sectors operating in the
BIST 100 Index between 2015 and 2018. According to the results of the study, 68 different types of provisions were
reported in the sample period and 52 of these provisions were identified as short term provisions and 16 as long term
provisions. The highest rates are 38% for severance pay provision, 11% for guarantee expense provision and 10% for
litigation provision, when the reported provisions are analyzed without any maturity. Approximately 21% of the short-
term provisions consist of the litigation provision, 20% for the Guarantee expense provisions and 13% for the premium
provisions. When the short-term provisions are ranked in terms of frequency, approximately 27% is litigation
provision, 20% for unused vacation provision and 13% for other provisions. The amount allocated for severance pay
provision in the long term constitutes approximately 69% of the total provisions. According to the sector results, it is
concluded that sector-specific provisions are decisive. For example, environmental rehabilitation provisions in mining
sector, cost expenses provisions in construction and public works sector and guarantee expenses provisions in
technology sector are among the noteworthy results.

Anahtar Kelimeler: 1AS 37, Provisions, Borsa Istanbul

1. GiRi$

Finansal faaliyetlerin dili olan muhasebe, ekonomik kararlara hizmet ettigi icin bilgi ihtiyaci arttikca
muhasebe bilimi gelismeye devam etmektedir. Bu kapsamda hazirlanan finansal tablolar, muhasebe
ilkeleri ve temel kavramlari, muhasebe politikalari ve muhasebe standartlari g¢ergevesinde
diizenlenmektedir (Ozkan ve Kocamis, 2011: 191). Kaynagini ihtiyatlilik, tam aciklama, dénemsellik ve
sosyal sorumluluk ilkelerinden alan karsilik kavrami isletmeleri olasi belirsizliklere karsi korumayi esas alir
(Ozkan, 2000: 180). Karsiliklar literatiirde aktif deger azalis karsiliklari ile borg ve gider karsiliklari olmak
Uzere ikiye ayrilmaktadir. Bu karsilik tiirlerinden aktif deger azalis karsiliklari cgalismanin konusu olan TMS
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37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardi kapsaminda degildir. Karsiliklar, Tarkiye
Muhasebe Standartlar’nda “gerceklesme zamani veya tutari belli olmayan yukimlilik” olarak
tanimlanmaktadir (Orten vd., 2019: 444).

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin kullanim alani yayginlastikga “karsihklar” konusu daha ¢ok
glindeme gelmistir. Muhtemel borglar olan karsiliklarin givenilir bir bicimde tahmin edilmesi, finansal bilgi
kullanicilari agisindan dogru bilgiye erisme ve finansal bilgi manipilasyonunu 6nleme noktasinda 6nem
arz etmektedir (Adiloglu ve Yiicel, 2017: 13). Glnku karsihklarin gegmiste yapilan bir islemin sonucunda
meydana gelmesi, borglarin gizlenmesine yol agabilmektedir. Ayni zamanda gegmiste yapilan bir islemden
kaynaklanmasi sonucu vergi odakli muhasebe tutma aliskanligi olan isletmelerde s6z konusu “karsiliklar”
ihmal edilmektedir. Bu durum, isletmenin yukiumlaliklerinin fazla, 6z kaynaklarinin ise disiik diizeyde
raporlanmasina neden olmaktadir (Orten vd., 2019: 443). isletmelerin karsiliklar, kosullu borg ve kosullu
varliklart oldugu gibi raporlamamasi finansal duruma yonelik eksik bilgi sunumuna yol agmaktadir
(Yildirim, 2016: 1307).

Bu calismanin temel amaci Vergi Usul Kanunu ve muhasebe standartlarinda yer alan “Karsilik” kavramini
inceleyerek farkli sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerdeki karsilik kullanim yapisini analiz etmek ve
baslica karsilik tirlerini belirlemektir. Bu dogrultuda, ¢alismanin ikinci boliminde “TMS 37 Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardi temel hatlariyla ele alinmis ve tglincii boliimde literatir
incelemesine yer verilmistir. Arastirma tasarimi béliimiinde BIST 100 Endeksi'nde, 2015-2018 vyillari
arasinda kesintisiz faaliyet gosteren 9 farkli sektorden 63 isletme 6rneklem kapsaminda ele alinarak elde
edilen bulgulara degerlendirilmis ve sonug¢ bolimiinde ise genel saptamalar ve degerlendirmeler
sunulmustur.

2. TMS 37 KARSILIKLAR, KOSULLU BORCLAR VE KOSULLU VARLIKLAR STANDARDININ
iNCELENMESi

2.1. Standardin Amaci ve Kapsami

TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardi 31.12.2005 tarihinden itibaren
uygulanmak Gizere 15.02.2006 tarih ve 26081 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis olup karsiliklarin finansal
tablolara alinma kistaslari ve 6lgim esaslarini agiklamaktadir. Standarda gore karsiliklarin nitelikleri,
zamanlari ve tutarlar hakkinda gerekli bilgiler dipnotlarda agiklanmaldir. Ayrica standart belirsizliklere
firsat vermemek igin, karsiiga benzeyen kosullu borg, bor¢ ve gider tahakkuku kavramlari ile karsilik
kavrami arasindaki farklari ortaya koymaktadir. Buna ek olarak standart, karsilik ayirmak igin kosullarin
neler oldugu, nasil degerlenecegi ve finansal tablolarda nasil gosterilecegi konularina agiklik getirmektedir
(Orten vd., 2019: 444).

Standartta karsilik kavrami igin yer alan “zaman ve tutarlarina iliskin kesinlik olmayan borg¢” tanimina
dayanarak, karsiliklarin objektif olmamasi nedeniyle manipiilasyona acgik oldugu seklinde bir
degerlendirme vyapilabilir. Cunkd karsiliklar, ayrildigi donemde isletmenin karinin distk, hesabin
kapatildigi donemde ise karin yliksek goziikmesine neden oldugu igin isletmeler karli bir imaj olusturabilir
(Tosunoglu ve Cengiz, 2019: 62). Standart, isletmelerin gereginden ¢ok karsihk ayirip karlihk durumunu
belirlemesini engellemek icin “ancak gegmis bir olaydan kaynaklanan mevcut yikimlilik halinde karsihk
ayrilabilir” sartini ifade etmistir (Cebeci ve Cavlak, 2018: 112). Boylece kar yonetiminin engellenip yalnizca
gercek karsiliklarin ayrilmasi saglanmistir (Yikgi ve Yasar, 2013: 7).

” o«

Standartta belirtildigi tizere “karsilik” terimi bazi tlkelerde “amortisman”, “varliklarda deger diistklugu”
ve “stpheli alacaklar” kavramlari ile ifade etmektedir. Bu kavramlar varliklarin defter degerindeki
degisiklikler olarak adlandirildigi i¢in bu standardin kapsamina girmezler (Ozkan ve Kocamis, 2011: 196).
isletmeler, bazi durumlardan kaynaklanan karsiliklar harig, muhasebe kayitlarini bu standart hiikiimlerine
gore uygular. Bu durumlar, ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler harig, belirli kosullar altinda
yurirlige girecek sézlesmelerden kaynaklanan ve TFRS 9 Finansal Araglar kapsamindaki finansal araglardir
(teminatlar dahil). Bunun yani sira diger bir standart kapsaminda agiklanan insaat sozlesmeleri, gelir
vergileri, kiralamalar, ¢alisanlara saglanan faydalar, sigorta sozlesmelerinde bu standart hikimleri
uygulanmaz (Gokgen vd., 2016: 555). Karsiliklar, ge¢mis bir olaydan kaynaklanan mevcut bir yakimlalagin
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(hukuki veya zimni) bulunmasi, yukimlilGgin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma riskinin muhtemel olmasi, yukimlulik tutarinin givenli bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmasi durumunda finansal tablolara yansitilir (Esendemirli ve Yeginboy, 2014: 115).

Karsiliklarin muhasebelestirilmesine iliskin 6rnek? bir muhasebelestirme kaydina asagida yer verilmistir;

“X Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.’nin IFRS’ye gére hazirlanan 31.12.2018 tarihli finansal durum tablosunun
23 numarali dipnotunda kanuni davalarla ilgili agiklamalara yer verilmistir. Rekabet Kurumu X sirketinin
de icinde bulundugu bazi ¢cimento sirketlerinin Marmara Bélgesindeki faaliyetleri lizerinde yaptigi inceleme
sonucunda, s6z konusu sirketlerin rekabetin korunmasi hakkindaki kanunu ihlal ettiklerine karar vermis ve
Danistay yolu agik olmak lizere X sirketine 04.03.2018 tarihinde 974.324 TL (yasal kayitlarda) para cezasi
verildigini sézli olarak agiklamistir. Bu ceza ile ilgili olarak X, gerekgeli kararin kendisine teblig edilmesini
takiben kararin haksiz oldugu gerekgesiyle Danistay’a basvurmayi planlamaktadir. X, bu ceza ile ilgili
yapilacak ddemeleri paranin zaman icindeki dederini de dikkate alarak hesaplamis ve 716.834 TlL’ye
indirgenmis karsilik tutarini 31.12.2018 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarina yansitmistir. Bu
durumda, standarda gére karsilik ortaya ¢ikmistir ve karsilik tahakkuk ettirilecektir. Sirket, dipnotlarda
agikladigi ve karsilik ayirdigi tutari asagidaki gibi muhasebelestirecektir.”

/
659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 716.834
659.21 Diger Ceza ve Tazminat Karsilig
379 DIGER BORC VE GiDER KARSILIKLARI 716.834
/

2.2. Karsiliklar ve Kosullu Borglar

Karsilik ayirabilmek icin gegmiste dogan yiikiimlGlGgin, yerine getirilmesinin kanunen zorunlu olmasi veya
olayin, s6z konusu isletmenin ilgili yukimlaligl yerine getirecegine dair diger taraflar nezdinde gegerli
beklentiler yarattigi, zimni kabulden dogan bir yiikiimliliik olmasi gerekmektedir (Ozkan ve Kocamis,
2011: 201). Dolayisiyla karsihklar “muhtemel” yikimlalik olarak adlandiriirken, kosullu borgta
yukumlulik hentiz meydana gelmedigi icin “mumkin” yikumlalik olarak adlandiriimaktadir (Cebeci ve
Cavlak, 2018: 111). Sekil 1’de karsiliklar ve kosullu borglar arasindaki fark ortaya konulmustur. Standart,
karsiliklarin bilangoda, kosullu borglarin ise dipnotlarda agiklanmasini 6nererek, muhasebelestirme
agisindan karsiliklar ve kosullu borglari birbirinden ayirmaktadir (Ak¢a ve Gonen, 2015: 92).

1 Ornek muhasebe kaydi Gékcen vd. (2016: 565) eserinden uyarlanmistir.
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Sekil 1: Karsilik- Kosullu Borg Karar Agaci
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Kaynak: Akbulut (2012: 862).

Standartta kosullu yukiimlaliik (kosullu borg), “Geg¢mis olaylardan kaynaklanan ve isletmenin tam
anlamiyla kontrolinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gercgeklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yikiumliluk” seklinde tanimlanmaktadir. Sarta
bagh varliklar (kosullu varliklar) ise, planlanmayan ve beklenmeyen olaylar sonucu ortaya cikar ve
aktiflerde artisa neden olur (Orten vd., 2019: 446). Ornegin, lehte acilan davalar, alinan teminatlar ve is
garantileri sarta bagh varliklar arasinda yer almaktadir. Kosullu varlklarin diger goriintisi olan “gizli
yedekler”, disik degerleme yapilan aktiflerin sonucunda olusur. Borg karsiliklari ise garantili satis
karsiliklari, satis primi karsiliklari, vergi davalari karsiliklari, cevre zararlari tazmin karsiliklari, dezavantajli
sozlesme karsiliklari, hizmet siiresi sonunda kurulus yerinin veya tesislerin ilk halleri ile teslimi, yeniden
orgutlenme giderleri gibi sekillerde ortaya cikarlar. Kosullu borglara érnek olarak ise verilen teminat
mektuplari, alinan teminat senetleri, kefaletten yiikiimliiliikler, verilen ipotekler gdsterilebilir (Orten vd.,
2019: 445).

Karsiliklarin hepsi zaman ve tutar bakimindan belli olmamasi nedeniyle kosulludur. Ayrica bu 6zelligiyle
“karsiliklar” ticari borglar ve tahakkuklardan ayrilir. Ticari borglar, alinan mal veya hizmetler adina 6denen
resmi borglarken, tahakkuklarda 6deme heniiz gerceklesmemistir. Karsiliklar finansal tablolarda ayri yer
alir, tahakkuklar ise cogunlukla borglara bagl olarak gosterilir (Yildirnm, 2016: 1308). isletmeler genellikle
finansal raporlarinin “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar” bolimiinde karsilik, kosullu borg ve
kosullu alacaklari hakkinda agiklamalara, karsilik tirlerine ve karsilik ayirirken yapilan varsayimlara yer
vermektedir. Donem basl tutarindan dénem sonu tutarina ulasilincaya kadar karsiliklarda olusan
degisimler ise bilangcoda “Borg Karsiliklar’” hesap kaleminin dipnotunda aciklanir. Dipnotlarda karsilik
hesaplarinin bir 6nceki yilla karsilastirilmali verilmesi zorunlu degildir (Orten vd., 2019: 454).
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2.3. Karsiliklarin Tahmini

Finansal tablolarda yer alan bazi bilgiler donem icinde yapilan muhasebe kayitlarindan olusurken bazilari
tahminler cercevesinde ve dénem sonunda yapilan kayitlardan meydana gelmektedir. Karsiliklar,
tahminlere dayali olmasi nedeniyle objektif bir kavram olmadigi icin, burada énemli olan husus dogru
tahmin edilmesi ve dénem sonu borglarina dogru yansitilmasidir (Tosunoglu ve Cengiz, 2019: 62).
Karsiliklarin tahminlere dayanmasi givenilirligini azaltmamakla birlikte gercgekgi tahminler, finansal
tablolarda yansitilan bilgilerin dogrulugunu arttirmaktadir (Akbulut, 2012: 870). Karsilik tutarinin tahmin
edilmesi ve dlglilmesiyle ilgili TMS 37 Standardinda beklenen deger yontemi ve gerceklesme olasiligi en
muhtemel sonug yontemlerine deginilmistir.

Karsilik tutari birgok belirsiz kosula bagli oldugu icin farkli araglarla tahmin edilir ve birden fazla kalemden
olusmasi durumunda degerleme yapmak icin her birinin getirisi olasiliklara gore agirliklandirlir. Bu
durumda muhtemel araligin orta noktasi olan “beklenen deger” yontemi kullanilir (Ak¢a ve Gonen, 2015:
94). Ornegin garantiler, para iadeleri gibi durumlarda karsilik tutari beklenen deger yéntemi ile 8lgiiliir
(Ozkan ve Kocamis, 2011: 207). Gergeklesme olasiligi en muhtemel sonug ydntemi, tek bir sorumlulugun
Olguldiigt durumda kullanilir. Bu durumda en muhtemel sonug, borcun en gercgekei tahminidir. Ayrica
diger olasi sonuglar degerlendirildikten sonra sonuglarin en iyi tahminden disiik veya yiksek oldugu
durumlarda en iyi tahmin tutari degisir. Bir kere olusabilecek durumlar olan, yeniden yapilandirma, gevre
temizligi, dava dosyasinin kapanmasi gibi olaylar, bu yéntem ile 6lgiilir. Odemenin ileri bir zaman
diliminde 6n goruldigu dolayisiyla paranin zaman degerinin etkili oldugu durumlarda ise “buginki deger”
yaklasimi 6nem kazanir (Yikgl ve Yasar, 2013: 4).

Garanti karsiliklari, bir satistan dogan ve misteri tarafindan olusmayan hasarlarin isletme tarafindan
tazmin edilmesi igin ayrilan karsiliklar olup isletmelerin ge¢mis deneyimlere gére olugsmasindan dolayi
temel bir karsilik olarak adlandirilir (Ozkan ve Kocamis, 2011: 197). Literatiire gore kisa vadeli karsilik
kalemleri arasinda en fazla orana sahip olan karsiliklardan biri de davalardir (Cebeci ve Cavlak, 2018: 112).
Davalarda mevcut bir yikamlilik olusup olusmamasi 6ngoriilemeyeceginden, uzman gorusleri ve elde
edilen tiim kanitlarla yikimliligian dogup dogmayacagina karar verilir. Bu karar verildikten sonra 6zellikle
blylk Olcekli olaylarda, hem firmalar hem de denetgiler icin 6nemli olan “en gergekgi tahmini” tespit
etmektir. Karsilik ayrilmasi gereken durumlara 6rnek olarak “Endiistri Tarihinde Yasanan En Bliylik Cevre
Felaketi” olarak degerlendirilen ve 2010 yilinda BP sirketinin neden oldugu Meksika Korfezi felaketi ile
“Hilenin Neden Oldugu Dinyanin En Biyuk Karsihk Vakasl” olarak degerlendirilen ve 2015 yilinda
Volkswagen’in neden oldugu Emisyon Skandali gosterilebilir (Adiloglu ve Yicel, 2017: 20).

3. LITERATUR iNCELEMESi

Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinin kullanim alani yayginlastikca karsiliklar
konusunda standartlara bagh vyapilan c¢ahsmalar da artis gostermistir. Tarkiye'deki c¢alismalar
incelendiginde, vergi hukuku, muhasebe teorisi, banka hukuku ve Tirk Ticaret Kanunu’na gore karsiliklar
inceleyen Ozkan (2000), ilk calismalar arasinda yer almakta ve calismada karsilik, yedek akge, borg
kavramlarina deginilerek ilgili kavramlar arasindaki farklara yer verilmistir. Buna ek olarak, ¢calisma aktifle
baglantili karsiliklar ve aktiflerle ilgisi olmayan karsiliklar olarak iki bolimde tamamlanmistir. Gersil ve
Sénmez (2007) oncelikle teorik agidan TMS 37 standardini incelemis ve SPK Tebligi kapsaminda yer alan
hikiimlere gore muhasebe kayit rneklerine yer vermistir. Muhasebe kayit 6rnekleriyle karsilik konusunu
aciklamayi amaglayan bir diger galisma olan Yildirim ve Karanhk (2008), karsilik tirlerinin basinda gelen
garanti karsiliklari dzelinde konuyu incelemistir. Cetin ve Ogiiz (2010) ve Ozkan ve Kocamis (2011) TMS 37
Standardini Tirkiye agisindan degerlendirmis ve standardin uygulanmasina yonelik elestiri ve dnerilerde
bulunmustur. Calis (2012) ve Yikgi ve Yasar (2013), karsiliklar, kosullu borg ve varliklarin muhasebe kayit
yontemlerini ve finansal tablolarda yer almasi durumunu o6rnek olaylarla agiklayarak standardin
uygulanma sikhgina katkida bulunmustur. Feleaga vd. (2010), hem yénetim hem de muhasebe bilimini
ilgilendiren ¢alismasinda, 17 Avrupa llkesinden 388 isletmenin muhasebe verilerini toplayarak, ulusal
muhasebe kiltirleriile ayrilan karsilik oranlari arasinda bir iliskinin olup olmadigini analiz etmistir. Karsilik
kalemlerini kullanarak sektor hakkinda genel bir degerlendirme yapmayi amaglayan Siddiqua (2013) ise
Dakka Borsasi’nda yer alan 23 bankanin 2011 yilina ait finansal tablolari incelemis ve karsiliklarin tutarlari,
oranlari ve alt kalemlerini analiz etmistir.
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Borsa Istanbul A.S. de islem goren isletmeleri esas alan calismasinda Siier (2014), karsiliklarin
kaynaklandiklari durumlar hakkinda bilgi vermek amaciyla BiST 100 endeksindeki finans disi sektérlerdeki
54 sirkete ait 2011 ve 2012 finansal tablolarinda yer alan karsilik tutarlarini incelemistir. TMS 37
Standardinin incelenmesine ek olarak bazi karsilik kalemlerinin sirket karliliklari ile arasindaki iliskiyi ortaya
cikarmayi amaclayan Esendemirli ve Yeginboy (2014), karsiliklarla ilgili yapilan analiz tirlerine istatistiksel
yontemler eklemistir. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinin giincellenmesi
sonucu Akca ve Gonen (2015), standardi vergi mevzuati ile karsilastirmis, muhasebe uygulamalar
orneklerle agiklanmistir. Standartta gegen kavramlari teorik olarak incelemek ve dipnotlarda yer almasi
gereken durumlari agiklamak igin Usul ve Kege (2016) ve Tosunoglu ve Cengiz (2019), TMS 37’de yer alan
karsilik, kosullu bor¢ ve kosullu varliklari incelemis, TMS 37 kapsaminda karsilik ayirdiktan sonra
uygulamasi gereken muhasebe kayitlarina iliskin 6rnek olaylarla ortaya koymustur.

Karsilik turlerinden birisi olan gevresel rehabilitasyon karsiligi ayirmasi gereken isletmeleri tespit etmek
icin Yildirim (2016) tarafindan yapilan ¢alismada Borsa istanbul’da islem géren 53 isletmenin 2012 ve 2013
yillarina ait finansal tablolari incelenmistir. Cevresel rehabilitasyon karsiligl konusunda Adiloglu ve Yiicel
(2017) tarafindan yapilan bir diger calismada, Meksika Korfezi felaketi ve Emisyon Skandali gibi cevreye
biiyiik zarar veren iki olay vaka incelemesi olarak ele alinmistir. Cebeci ve Cavlak (2018) calismasinda, BiST
30 endeksinde yer alan sirketlerin 2012, 2013 ve 2014 yilindaki karsiliklara ait veriler icerik analizi yontemi
ile analiz edilmis ve sektorel degerlendirmelerde bulunulmustur.

4. ARASTIRMA TASARIMI

4.1. Orneklem Siireci ve Yontem

Bu ¢alismanin temel amaci TMS 37 kapsaminda “Karsilik” kavramini inceleyerek farkl sektorlerde faaliyet
gosteren igletmelerdeki karsilik kullanim yapisini analiz etmektir. Bu kapsamda, ¢alismanin 6rneklemini
BIST 100 Endeksi’nde 2015-2018 yillari arasinda kesintisiz faaliyet siirdiiren finansal olmayan sirketler
olusturmaktadir. isletmeler arasinda ilgili yillarda finansal tablolari Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yer
almayan (g sirket 6rnekleme dahil edilmemistir. Mali Kuruluslar sektoriinde yer alan 34 isletme, finansal
tablolarini hazirlama farkhhklari nedeniyle gikarilmis geri kalan 63 sirket analiz kapsaminda incelenmistir.
Calismanin 6rneklemini olusturan 63 sirket, Egitim, Saglik, Spor ve Diger Sosyal Hizmetler, Elektrik Gaz ve
Su, Gayrimenkul Faaliyetleri, imalat Sanayii, insaat ve Bayindirlk, Madencilik, Teknoloji, Toptan ve
Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar, Ulastirma, Haberlesme ve Depolama olmak tizere 9 farkl sektorde
faaliyet géstermektedir.

isletmelerin Kamu’yu Aydinlatma Platformunda (KAP) yayinlanan finansal tablolarinda gecen karsilik
tutarlan elde edilmis daha sonra dipnotlarda agiklanan karsilik tirleri hakkinda yapilan agiklamalar
incelenmistir. Bu kapsamda, ilgili isletmelerin finansal tablolarinda yer alan karsilik kalemlerine ait
dipnotlara igerik analizi uygulanmistir. Orneklemde yer alan her isletmenin 4 yila ait karsilik tiirii ve bedeli
hem tutarlar agisindan hem de kullanim sikligi agisindan oransal olarak siralanmistir. Oncelikle tim
karsiliklar iginde en fazla kullanilan kalemler belirlenmis, vadelere gore degerlendirilmis ve son olarak
sektorel degerlendirmelere yer verilmistir.

4.2. Calismanin Bulgulari

Arastirmada elde edilen sonuglara gore, dort yillik siregte vade ayrimi yapilmadigi durumda toplamda 54
farkli karsilik tirliniin raporlandigi tespit edilmistir. En yiiksek orana sahip olan 7 karsilik kalemi Tablo 1’de
toplam degerler ve ilgili kalemlerin toplam karsilik tutari icindeki paylarina gore siralanmis olup dustk
oranlara sahip kalemler diger karsiliklar bashgi altinda siralamadan bagimsiz bir sekilde yer almistir. Buna
ek olarak, ilgili karsilik kalemlerinin tekrar etme sikligina da yer verilmistir.

Tablo 1’de toplam karsilik tutarina gore yapilan siralamada en fazla karsilik tutari ayrilan kalem %38 ile
Kidem Tazminati Karsihig seklindedir. Kidem Tazminati Karsiliginin kullanim sikhigi diger karsilik kalemleri
arasinda %20 ile en (st sirada yer almaktadir. Kidem Tazminati karsiliginin her sektdrde calisanlara
saglanan faydalar kapsaminda yer almasi ve temel bir karsilik kalemi olmasi beklenen bir durumdur. Diger
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yuksek oranlara sahip olan karsilik kalemleri ise %11 oranla Garanti Karsiligl ve yaklasik %10 oranla Dava
Karsiigidir. Dava Karsihiginin tekrar etme sikligi yaklasik %18’dir. Garanti Gider Karsiligi yalnizca imalat
Sanayii ve Teknoloji sektériinde kullanildig igin kullanim sikligl orani %5°tir. Fakat yiksek tutarlara sahip
olmasi nedeniyle tutar toplamina gére yapilan ortalamada 3. sirada yer almaktadir. Genel toplama gore
oranlar belirlendikten sonra veriler vade tlrlerine gore ayrilmistir.

Tablo 1: Baslica Karsilik Tirleri

KARSILIK TURLERI Siklik Oran TOPLAM
Kidem Tazminati Karsilig 20,42% 38,46% 17.402.543.012
Garanti Gider Karsiliklar 5,09% 11,40% 5.156.220.054
Dava Karsihgi 17,76% 9,51% 4.304.402.063
Kullaniimayan izin Karsiligi 18,08% 7,99% 3.616.593.228
Prim Karsihgi 8,61% 6,66% 3.013.804.397
Teslim Bakim Karsiliklari 0,55% 5,05% 2.285.314.774
Maliyet Gider Karsilig 1,80% 3,73% 1.685.870.528
Diger Karsilklar 27,70% 17,19% 7.779.175.837

5.1. Vadelere Gore Karsiliklar

incelenen isletmelerde vadelere gére siniflandirma yapildiginda 68 karsilik tiiriine rastlanmis olup bunlarin
52’sinin kisa vadeli karsilk, 16’sinin ise uzun vadeli karsilk oldugu tespit edilmistir. Kisa vadeli karsilik orani
toplam karsiliklarin %44’inl, uzun vadeli karsiliklar ise %56’sin1 olusturmaktadir. Kisa vadeli karsiliklar
degerlendirildiginde (Tablo 2), 52 tir karsiliktan en ytiksek orana sahip olan %21 ile Dava Karsiligidir. Ayni
zamanda kisa vadeli karsiliklar iginde Dava Karsihgi kullanim sikligi orani %27 ile en Ust siradadir. Dava
Karsiliklar, isletmelerin 6deyecegi bir cezanin muhtemel oldugu, ancak 6édeme karari icin mahkemenin
sonucunun beklendigi durumlarda ayrilan karsiliklardir. Orneklemde yer alan isletmelerin, finansal
tablolarinda, ilgili yillar icerisinde, 216 tane Dava Karsiligl kalemine rastlanmigtir. Dava Karsiligi kalemini
takip eden Garanti Gider Karsihgi orani %19, kullanim sikhigi orani ise yalnizca iki sektdrde kullanildigi igin
%5’tir. Garanti Gider Karsiliklari, isletmelerin sattiklari mallar icin garanti verdikten sonra ileride
ugrayabilecegi zararin muhtemel olmasi durumunda, ge¢mis tecribelerden ve incelemelerden
yararlanarak hesaplamasi gereken bir karsilik tiiridar. Diger yiiksek orana sahip olan Prim Karsiligi kalemi
orani %13 ve kullanim sikligi orani ise %9’dur. Prim karsilig, isletmelerin satis béliimiindeki galisanlarina,
yapmis olduklari alis veya satis tutarinin belirli bir sinirin Gzerinde olmasi durumunda 6deme yapacagi ve
heniiz kesinlik kazanmamis karsilik tirtdir. Kisa vadeli karsilik tiirlerine Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 2: Kisa Vadeli Karsilik Turleri

KISA VADELi KARSILIK TURLERI Siklik Oran TOPLAM

Dava Karsilhgi 26,77% 20,53% 4.097.231.596
Garanti Gider Karsiliklari 5,08% 19,26% 3.844.431.243
Prim Karsihg 8,67% 13,32% 2.657.864.194
Kullaniimayan izin Karsiligi 19,83% 10,59% 2.114.109.858
Maliyet Gider Karsiligi 2,85% 8,45% 1.685.870.528
Diger Karsiliklar 13,26% 7,75% 1.546.869.936
Cevre Rehabilitasyonu Karsiligi 1,49% 2,24% 447.331.000
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Teslim Bakim Karsiliklari 0,37% 2,15% 428.757.114
Maden Sahasi Devlet Hakki Karsilig 2,73% 2,11% 420.135.613
Montaj Gider Karsilklari 0,50% 1,72% 344.269.000
Beklenen Zarar Karsihgi 0,50% 1,64% 327.449.000
Vergi Cezasi Karsihigi 0,99% 1,61% 321.580.689
Kontrat Fesih Bedeli Karsihg 0,12% 1,09% 218.070.000
Ecrimisil Karsilig 0,87% 0,81% 161.272.000
Fiyat Farki Karsiliklari 0,62% 0,76% 151.393.941
Nakliye Gider Karsiliklari 0,50% 0,71% 141.213.000
Pazarlama Gider Karsilig 0,50% 0,59% 118.366.658
Gider Tahakkuklari 0,99% 0,55% 109.737.646
Kredi Zarari Karsihg 0,12% 0,51% 100.809.000
EPDK Katki Payi 0,50% 0,48% 95.338.000
Gecikme Cezasi Gider Karsiligi 0,50% 0,44% 87.674.000
Erken Emeklilik Maas Karsihgi 0,50% 0,35% 69.819.384
Satis Sonrasi Hizmetler Karsihig 0,37% 0,32% 64.023.417
Sirastarya Karsiligi 0,50% 0,27% 54.411.000
Kidem Tazminati Karsihgi 1,36% 0,25% 50.143.509
Engelli istihdami Eksikligi Cezasi Karsiligi 0,99% 0,25% 50.114.000
iade Karsiliklari 0,74% 0,24% 47.138.629
Ciro Prim Karsiligi 0,74% 0,14% 28.079.943
Finansal Turev Araglar Karsiligi 0,37% 0,11% 22.378.000
SGK Ceza Karslliklari 0,50% 0,11% 21.071.695
Satis iskontolari Karsihig 0,50% 0,07% 14.681.190
idari Gider Karsiliklari 0,37% 0,07% 13.733.000
Sigorta Gider Karsiligi 0,25% 0,07% 13.423.000
Ceza Karsihigi 0,12% 0,07% 13.125.000
Personel Gider Karsilig 0,62% 0,06% 12.510.041
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmet Karsilig 0,50% 0,06% 11.940.635
Rekabet Kurumu idari Para Cezas! Karsiligi 0,12% 0,05% 10.899.525
Navlun ve Fiyat Farki Karsiligi 0,50% 0,05% 9.151.433
Bagis Karsilig 0,12% 0,04% 8.288.000
Toplu is Sézlesmesi Karsiligi 0,12% 0,02% 3.731.198
Ek Hizmetler Karsihgi 0,12% 0,02% 3.674.454
Musteri Sadakat Programi Kapsamindaki Karsiliklar 0,50% 0,02% 3.125.000
Vakif SGK isveren Pay Karsiligi 0,12% 0,01% 2.925.000
Kalite Gider Karsilhigi 0,25% 0,01% 2.725.181
Lisans Giderleri Karsiligi 0,25% 0,01% 2.407.320
UEFA Ceza Karsiligi 0,25% 0,01% 1.910.854
Proje Gider Karsihg 0,37% 0,01% 1.177.154
Ucret Gider Karsihig 0,12% 0,00% 671.811
Promosyon Karsiliklari 0,37% 0,00% 514.631
Ozel Emeklilik Plani Karsilig 0,12% 0,00% 485.027
Film, Program ve Yayin Giderleri Karsiligi 0,25% 0,00% 468.000

Uzun vadeli karsiliklar arasinda Kidem Tazminati Karsihg %69 oranla en yiksek karsilik kalemi olup
kullanim sikligl agisindan da %53 ile en sik kullanilan kargilik turtidir. Kidem Tazminati Kargihigi butiin
sektorler icin ortak ve ana karsilik kalemlerinden birisi olup her is alaninda isletmelerin calisanlara
saglanan faydalar kapsaminda ayirdigi bir karsilik tiridir. Diger en yiksek oranlar sirasiyla yaklasik %7
ve %6 olmak lizere Teslim Bakim Karsiligi ve Kullanilmayan izin Karsiig’’dir. ikinci sirada yer alan Teslim
Bakim Karsiliklarinin kisa ve uzun vadede kullanimi yalnizca Ulastirma, Haberlesme ve Depolama
sektoriinde oldugu icin kullanim sikligr %0,85’tir. Sikhg1 az olmasina ragmen tutarlarin yiksekligi Gst
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siralarda yer almasina neden olmustur. Burada oldugu gibi bazi karsilik tiirleri sektérlere 6zgi olabilir.
Kullanilmayan izin Karsilig1 da Kidem Tazminati Karsiligi gibi her sektérde kullanilan bir karsilik tiirii oldugu
icin kullanim sikhg %15'tir.

Tablo 3: Uzun Vadeli Karsilik Oranlari

UZUN VADELi KARSILIK TURLERI Siklik Oran TOPLAM
Kidem Tazminati Karsihgi 53,08% 68,63% 17.352.399.503
Teslim Bakim Karsiliklari 0,85% 7,34% 1.856.557.660
Kullanilmayan izin Karsiligi 15,07% 5,94% 1.502.483.370
Garanti Gider Karsiliklari 5,10% 5,19% 1.311.788.811
Duran Varhk So6kiim, Tasima, Restorasyon yikimluligi 0,85% 2,99% 755.057.000
Cevre Rehabilitasyonu Karsiligi 3,82% 2,26% 570.911.478
Beklenen Zarar Karsihgi 0,85% 1,70% 430.850.000
Prim Karsihg 8,49% 1,41% 355.940.203
Vergi Cezasl Karsihigi 0,85% 1,25% 315.415.774
Erken Emeklilik Maas Karsiligi 0,85% 1,11% 280.296.230
Dava Karsihgi 2,34% 0,82% 207.170.467
Emeklilik ikramiyesi Karsihg 1,70% 0,51% 128.705.493
Diger Karsiliklar 4,46% 0,51% 128.595.444
Satis Sonrasi Hizmetler Karsilig 0,64% 0,26% 65.627.134
Gecikme Cezasi Gider Karsiligi 0,21% 0,06% 16.114.000
Ozel Emeklilik Plani Karsiligi 0,85% 0,03% 7.159.835

5.2. Sektorlere Gore Karsiliklar

Sektorlere 6zgu karsilik kullanimlari incelendiginde her sektériin icinde kendi yapisal 6zelliklerine gore
diger sektorlerde olmayan bazi karsilik kalemlerinin yer aldigi ve bazi karsilik kalemlerinin ise diger
sektorlerde oldugundan daha yiiksek tutarlarda oldugu gorilmustir. Sektorlere yonelik grafiklerde vade
ayrimi yapilmadigindan hig siiphesiz toplam karsiliklarda Kidem Tazminati Karsiliginin payi yliksektir. Buna
ek olarak, Elektrik, Gaz ve Su sektoriinde de oldugu gibi genellikle en yiksek orana sahip karsilik kalemi
Dava Karsiligidir. Elektrik, Gaz ve Su sektorinde kullanilan karsilik kalemleri Grafik 1’de siralandigi gibi 5
kalemden olugsmaktadir. Cevre rehabilitasyonu karsiligi ise sektoériin yapisina 6zgi bir karsihk tiridar.

Grafik 1: Elektrik, Gaz ve Su Sektori Karsilik Oranlar

ELEKTRIK GAZ VE SU
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Egitim, Saglik, Spor ve Diger Sosyal Hizmetler sektériinde de tipki Elektrik, Gaz ve Su Sektériinde oldugu
gibi en yiiksek karsilik kalemi, %41 ile Dava Karsiligina ait olup ikinci sirada %20 oranla Kullanilmayan izin
Karsiligi ve yine %20 oranla Kidem Tazminati Karsihgi yer almaktadir. Grafik 2’de yer alan 6 karsilik kalemi
icerisinde UEFA Ceza Karsiligi kalemi, ilgili sektériin kendi dinamiklerine 6zgii bir karsilik tiradur.

Grafik 2: Egitim, Saglik, Spor ve Diger Sosyal Hizmetler Sektora Karsilik Oranlari
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insaat ve Bayindirlik sektdriinde toplam 8 farkl karsilik kalemi gériilmiis olup en yiiksek karsilik kalemi %37
oranla Maliyet Gider Karsihigidir. Bu orani Kidem Tazminati karsilig1 %18 orani ile takip etmektedir. imalat
Sanayii’nden sonra Maliyet Gider Karsihigl en yiiksek olan sektdr insaat sektdridiir. Sektorlerin
ozelliklerine gore karsilik turleri ve oranlari degistigi icin diger sektorlerde yiiksek oranlara sahip olan Dava
Karsiigi burada 3. siraya gerilemistir. insaat ve Bayindirlik sektériinde isgiiciiniin yogun olmasi Kidem
Tazminati Karsiiginin Dava Karsiligindan yiiksek olmasinin nedenleri arasinda gosterilebilir. insaat ve
Bayindirlik sektoériinde Maliyet Gider Karsiliginin en yliksek orana sahip olmasi, sektoriin gesitli madde ve
malzemeye dayanan maliyet yiklerinin kayitlarda tahmin edilerek yer almasidir.

Grafik 3: insaat ve Bayindirlik Sektérii Karsilik Oranlari
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Bircok sektorden farkh olarak Gayrimenkul Faaliyetleri sektoriinde Dava Karsihgl (%16) son sirada yer
almaktadir. Gayrimenkul Faaliyetleri sektoriinde Grafik 4’te gérildugu gibi yalnizca 3 karsilhk kalemi
kullaniimaktadir. ilgili sektdrde %46 orani ile en yiiksek oran Kullanilmayan izin Karsiligidir. Diger yiiksek
oran ise %38 ile Kidem Tazminati Karsiligidir. Bu sektérden BiST 100 Endeksinde fazla sayida isletme
bulunmamasi karsilik tiriindeki gesitliligi etkilemistir.

Grafik 4: Gayrimenkul Faaliyetleri Sektori Karsilik Oranlari
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Madencilik sektoriinde yer alan toplam 8 karsilk tiiri arasinda en yiiksek karsilik kalemi %43 orani ile
Cevre Rehabilitasyonu Karsiligi olup onu takip eden kalem ise %23 orani ile Vergi Cezasi Karsihgidir.
Madencilik sektoriinde yer alan isletmelerin ¢evresel tahribat amaciyla ayirdigi Rehabilitasyon Karsilig
o6nemli bir kalemdir. Bu kalemi Madencilik sektériine 6zgli olan Maden Sahasi Devlet Hakki Karsihgi (%17)
takip etmektedir. Maden Sahasi Devlet Hakki Karsihgi ile birlikte ¢evre rehabilitasyonu karsili§i Madencilik
sektoriine yonelik karsilik trleri arasindadir.

Grafik 5: Madencilik Sektéria Karsilik Oranlari
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Teknoloji sektériinde yer alan ana karsilik kalemleri siralanmis olup en yiiksek orana sahip olan karsilik
kalemi %32 ile Garanti Gider Karsiligi olarak belirlenmistir. Onu takip eden oran ise %24 ile Beklenen Zarar
Karsihgidir. Kidem Tazminati Karsiligi ise %23 oranla U¢linci sirada yer almaktadir. Garanti Gider Karsiligi
yalnizca imalat Sanayii ve Teknoloji sektériinde kullaniimaktadir. Satis sonrasinda baslayan garanti
hizmetinin 6denmesi durumunda, isletmenin zarara ugrayacagl muhtemel ve zararin hesaplanmasi
muimkiin oldugu igin Teknoloji sektoriinde yuksek oranda Garanti Gider Kargiligi ayrilir.

Grafik 6: Teknoloji Sektorl Karsilik Oranlari
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Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar sektériinde en yiiksek karsilik kalemleri %47 oranla Kidem
Tazminati Karsihgl ve %28 oranla Kullanilmayan izin Karsihgidir. Dava Karsiligi ise %19 oraniyla Ggiincii
sirada yer almaktadir. Misteri Sadakat Programi Kapsamindaki Karsiliklar yalnizca Toptan ve Perakende
Ticaret, Otel ve Lokantalar sektoriinde kullanilmaktadir. Bunun yani sira ilgili sektorde kullanilan tim
karsilik kalemleri Grafik 7’de siralanmistir. Hizmet igerikli bir sektér olmasi sebebiyle ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda ayrilan karsiliklar en yiiksek oranlara sahiptir.

Grafik 7: Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar Sektori Karsilik Oranlari
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TOPTAN VE PERAKENDE TICARET, OTEL VE LOKANTALAR

39 0,1% B Kidem Tazminati Karsiligi
® Kullanilmayan izin Karsilig)
® Dava Karsihgi

u Diger Kargihklar

m Vergi Cezasi Karsihg

® Misteri Sadakat Programi
Kapsamindaki Karsiliklar

Ulastirma, Haberlesme ve Depolama sektoriinde kullanilan tiim karsilik kalemleri Grafik 8’de siralanmis
olup en yiksek oranlar %39 ile Kidem Tazminati Karsiligl ve %17 oranla Teslim Bakim Karsiligidir. Duran
Varlik S6kiim, Tasima, Restorasyon ylukimlaligi, Kredi Zarari Karsiligi ve Teslim Bakim Karsiligi kalemleri
sadece bu sektorde yer alan karsilik tirleridir. Dava Karsiligl kalemi ise %15 oranla liglinci sirada yer
almaktadir. incelenen sektorler arasinda Dava Karsiligi tutari 2.126.875.244 TL olan, en yiiksek tutara sahip
sektor Ulastirma, Haberlesme ve Depolama sektoriddr.

Grafik 8: Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Sektord Karsilik Oranlari

ULASTIRMA, HABERLESME VE DEPOLAMA
0,2% B Kidem Tazminati Karsihig

1%

B Teslim Bakim Karsihklan

m Dava Karsihig

m Prim Karsiligi

m Kullanilmayan izin Karsihg

m Duran Varlik Sokltim, Tasima, Restorasyon

ylukiumlaluga
w Kredi Zarari Karsihig

m Diger Karsihiklar

imalat Sanayii sektériinde kullanilan ana karsilik kalemlerine Grafik 9’da yer verilmis, en yiiksek orana
sahip olan kalemin %44 ile Kidem Tazminati Karsiligi oldugu gorilmistir. Ayni zamanda Kidem Tazminati
Karsiligi tiim sektorler arasinda toplam tutar olarak 9.916.154.752 TL ile en ylksek tutara sahiptir. Garanti
Gider Karsilig1, imalat Sanayii sektériinde %18 orani ile ikinci sirada yer alirken diger sektérlere gére, tutar
olarak, 4.158.826.054 TL ile en ylksek tutara sahip olan sektordiir. Ayni sekilde Maliyet Gider Karsihig da
tiim sektorler icinde 1.193.202.528 TL ile en yiiksek tutari imalat Sanayii sektdriinde gérmistiir. imalat
Sanayii sektoriinde yaklasik 42 farkh karsilik kalemi kullanildigi igin, Grafik 9’da en yuksek orana sahip olan
karsilik kalemleri siralanmistir. Orneklemde yer alan sektérler arasinda imalat Sanayii sektérii biinyesinde
¢ok fazla isletme barindirdigi igin karsilik kalemleri oldukga gesitlidir.
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Grafik 9: imalat Sanayii Sektdrii Karsilik Oranlari

IMALAT SANAYii
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w Prim Karsihigi

w Erken Emeklilik Maas
Karsihg

6. SONUC

TMS 37 Karsihklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardini temel alan bu c¢alismada karsiliklarin
amaci ve kapsami incelenmis ve karsiliklar ile kosullu borg¢ arasindaki farklar ele alinarak karsiliklarin
tahmin ydntemlerine yer verilmistir. isletmelerde karsilik kullanim durumunun ortaya konmasi amaciyla
Borsa istanbul 100 Endeksinde 2015-2018 yillari arasinda kesintisiz faaliyet gdsteren ve finansal olmayan
9 farkh sektorden 63 isletme 6rneklem kapsaminda degerlendirilmistir.

isletmelerin karsilik kalemlerine ve ilgili dipnotlarina yapilan icerik analizi sonucunda temel olarak su
bilgilere ulagilmistir. Vade ayrimi yapilmadan gercgeklestirilen analiz sonucunda toplamda 54 farkli karsilik
trd tespit edilmistir. Bu karsiliklarin %38’i Kidem Tazminati Karsiligi, %11’'i Garanti Karsiligi, %10’u ise
Dava Karsiligi seklindedir. Karsiliklarin vadelere gore ayristirildig durumda ise karsilik kalemlerinin 52’si
kisa vadeli, 16’s1 uzun vadeli iken toplam karsilik tutarina gore kisa vadeli karsiliklarin orani %44, uzun
vadeli karsiliklarin orani ise %56 seklindedir.

Sektorel degerlendirmelerin sonucunda ise sektorlere 6zgl karsiliklarin belirleyici oldugu sonucuna
ulasilmistir. Ornegin, Madencilik sektériinde Cevre Rehabilitasyonu Karsiligi, insaat ve Bayindirlik
sektoriinde Maliyet Karsihigl ve Teknoloji Sektoriinde ise Garanti Karsihg kalemi yiliksek oranlar
arasindadir. Buna ek olarak, Duran Varlk Sokiim, Tagima, Restorasyon yukimlulGgu, Kredi Zarari Karsiligi
ve Teslim Bakim Karsiligi kalemi yalnizca Ulastirma, Haberlesme ve Depolama sektoriinde ve Miisteri
Sadakat Programi Kapsamindaki Karsiliklar yalnizca Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar
sektoriinde yer alan karsilik tiirleridir. imalat Sanayii sektérii, isletme sayisinin fazla olmasindan dolayt, 42
farkh karsilik kalemi ile diger sektorler arasinda en fazla karsilik kalemi bulunan sektor olarak saptanmistir.
isletmelerin birgok karsilik tiriinii dipnotlarinda aciklamasina ragmen, 52 tiir kisa vadeli karsilik kalemi
icerisinde Diger Karsiliklarin en ylksek orana sahip 6. kalem oldugu tespit edilmistir. Yapilan analizlerin
daha anlamli sonuglar verebilmesi icin isletmelerin Diger Karsiliklar adi altinda yer alan tutarlarin hangi
basliklarda ayrildiginin dipnotlarda detayl bir sekilde agiklamasinda fayda bulunmaktadir. Bu ¢alisma
gerek orneklem gerekse incelenen dénem agisindan gesitli sinirliliklara sahiptir. Gelecek ¢alismalarda farkh
tlke, donem ve sirketler kullanilarak yapilacak analizlerle literatiire katki saglanabilir.
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