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TURKIYE EKONOMISINDE BUTCE ACIGI VE CARI ACIK
ARASINDAKI ILISKI

Adil AKINCr

OZET

Kuresel ticaretin artmaya basladig: ve sermaye akimlarinin tilkeler
arasinda serbestce dolasmaya basladig 1980l yillardan itibaren ortaya
cikan énemli ekonomik olgulardan birisi de ikiz acik hipotezidir. ikiz acik
hipotezi, butce aciklar1 ile cari ac¢igin birbirlerini etkilemesi olarak
tanimlanmaktadir. Keynesyen yaklasim, butce aciklari1 ile cari acik
arasinda iliski oldugunu savunurken, Ricardo Denklik hipotezi ise, buitce
acig1 ve cari acik arasinda iliski olmadigini savunmaktadir. Bu
calismada, Turkiye’de 2006:Q1-2018:Q2 déneminde ikiz acik hipotezinin
gecerli olup olmadigi zaman serisi analizi yontemiyle incelenmistir. Bu
kapsamda, Johansen esbiitiinlesme analizi, hata diizeltme modeli, etki-
tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirma yontemleri kullanilmistir. Elde
edilen bulgulara goére, Turkiye’de 2006:Q1-2018:Q2 déneminde btitce
acig1 ile cari agik arasinda uzun dénem iliskinin oldugu ve dolayisiyla ikiz
acik hipotezinin gecerli oldugu tespit edilmistir. Hata dtizeltme dtizeltme
modeli sonuclarindan elde edilen bulgulara goére, uzun dénemde
meydana gelecek sapmalarin %26’sinin her dénem duzeltildigi, kisa
donemde butce aciginda meydana gelecek %171lik artisin cari acik
Uzerinde %-0.29luk azalma yaratacagi tespit edilmistir. Etki-Tepki
fonksiyonlarindan elde edilen bulgulara goére, buitce acig1 degiskenin, cari
acik degiskeninde meydana gelecek degisimlere daha duyarli oldugu, cari
acik degiskenin modelde daha belirleyici degisken oldugu tespit
edilmistir. Varyans ayristirma sonuclarindan elde edilen bulgulara gore,
cari acik degiskeninin, blitce acig1 degiskenin tizerindeki degisimleri daha
fazla acikladigi tespit edilmistir. Etki-tepki fonksiyonlar: ile varyans
ayristirma sonuclarinin benzerlik tasidig: tespit edilmistir.
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Adil AKINCI

THE RELATIONSHIP BETWEEN BUDGET DEFICIT AND
CURRENT ACCOUNT DEFICIT IN THE TURKISH ECONOMY

ABSTRACT

One of the important economic phenomena that emerged from the
1980s during which global trade began to increase and capital flows
began to move freely among the countries was the twin deficits
hypothesis. Twin deficits hypothesis is defined as the fact that the budget
deficits and the current account deficit affect each other. While the
Keynesian approach argues that there is a relationship between budget
deficits and the current account deficit, Ricardo Equivalence hypothesis
argues that there is no relationship between budget deficits and the
current account deficit. In this study, whether the twin deficits
hypothesis was valid during the 2006:Q1-2018:Q2 period in Turkey was
examined by the time series analysis method. In this context, Johansen
cointegration analysis, vector error correction model, impulse-response
functions and variance decomposition methods were used. According to
the results obtained, it was determined that there was a long-term
relationship between budget deficits and the current account deficit and
therefore the twin deficits hypothesis was valid during the 2006:Q1-
2018:Q2 period in Turkey. According to the findings obtained from the
results of vector error correction correction model, 26% of the long-term
deviations were corrected in each period and the 1% increase in the
budget deficit in the short term would create a decrease of -0.29% on the
current account deficit. According to the findings obtained from the
Impulse-Response functions, it is determined that the budget deficit
variable is more sensitive to the changes in the current deficit variable
and the current deficit variable is the more determinative variable in the
model. According to the findings obtained from variance decomposition
results, it is determined that the current deficit variable explains the
changes in the budget deficit more than the variable. It was determined
that the impulse-response functions and the variance decomposition
results were similar.

STRUCTURED ABSTRACT

Introduction: The economics literature explains the twin deficits
hypothesis with the “Keynesian” and “Ricardian Equivalence Hypothesis”
approaches. While the Keynesian approach argues that there is a positive
relationship between the budget deficit (ba) and the current account
deficit (ca) in the long term, the Ricardian Equivalence Hypothesis argues
that there is no relationship between the budget deficit and the current
account deficit. The main aim of this study was to examine the twin
deficits hypothesis in the 2006:Q1-2018:Q2 period in Turkey by time
series analysis method. In the study, the ratio of the difference between
the "Centralized Administration Budget Receipts" and "Centralized
Administration Budget Expenses" to gross domestic product was used as
the budget deficit variable, and the ratio of the difference between
"Import" and "Export" to gross domestic product was used as the current
account deficit variable. In econometric analysis stage, the stationary
analysis of the variables was performed using the tests that take into
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account and do not take into account structural breaks, and then the
Johansen cointegration test, one of time series analysis methods, was
used. The study was completed with the evaluation of empirical results
and the conclusion section.

Methodology: The data on centralized administration budget
deficits and current account deficit variables during the 2006:Q1-
2018:Q2 period in Turkey were used in the analysis part of the study.
The data on the variables were obtained from the Central Bank of the
Republic of Turkey Electronic Data Distribution System. Both variables
were proportioned to gross domestic product, and the data on the
variables were seasonally adjusted since they were quarter data. The
centralized administration budget deficits variable was represented by
the code “ba” and the current account deficit variable was represented by
the code “ca”. The Johansen cointegration test, one of time series analysis
methods, impulse-response functions, and variance decomposition
methods were used in our study.

Result: Based on the results obtained from empirical findings, a
long-term relationship was found between “ca” and “ba” variables
according to Johansen cointegration analysis results. This shows that is
a long-term relationship between “ca” and “ba” variables, in other words,
the twin deficits hypothesis was valid during the 2006:Q1-2018:Q2
period in Turkey. The fact that the error correction model established
after finding the cointegration relationship was found to be statistically
significant and the error correction term takes value between O and -1
indicates that the error correction model works and there is a long-term
relationship between the variables. The coefficient of error correction
term shows that 26% of the deviations that will occur in the long term
will be corrected in each period. According to the error correction model,
it is concluded that the deviations that result from the long-term
equilibrium will be corrected in approximately 4 quarters. According to
impulse-response functions, it was determined that the variable “ba” was
more sensitive to the changes that would occur in variable “ca” and that
the variable “ca” was more determining variable in the model. According
to the results of variance decomposition, it was determined that the
variable “ca” further explained the changes on the variable “ba”. This
result shows that the impulse-response functions and variance
decomposition results are similar. In the study in which whether the twin
deficits hypothesis was valid during the 2006:Q1-2018:Q2 period in
Turkey was examined, according to the results obtained from
econometric analysis results, it was concluded that the twin deficits
hypothesis was valid during the 2006:Q1-2018:Q2 period in Turkey. In
other words, it was determined that there was a relationship between
budget deficits and current account deficits in the relevant period in
Turkey. As a result of the findings obtained, similar results were obtained
from the other studies of Kocbulut and Altintas (2016), Tas and Yilmaz
(2015), Uztimcti and Kanca (2013), Azglin (2012), Mangir (2012) and
Bolat et al. (2011) carried out on Turkey.

Conclusion and Discussion: The current account deficit problem
is the primary most basic macroeconomic problems of Turkey and the
developing countries. The most basic reasons for current account deficit
in Turkey are the intermediate goods used in industry, especially in
energy, and excessive imports for consumption. With respect to financial
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policies, it is recommended to design public financial policies in a way to
reduce the current account deficit, to prioritize policies that will reduce
energy dependency, which is one of the most important items of the
current account deficit, to reduce public consumption based on imports
and to prefer the use of national and domestic products instead of them,
to minimize the budget deficit and to ensure that the policies that cause
budget deficit consist of the investments to develop domestic and national
production.

Keywords: Twin Deficits Hypothesis, Budget Deficit, Current
Account Balance, Johansen Cointegration Analysis

Giris

Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’nin ekonomisinde &zellikle 1980°1i yillarda artan biitge
aciklarma bagli olarak gelisen cari agiklar, ikiz acik hipotezi olarak iktisat literatiiriiniin inceledigi
onemli konular arasmna girmistir. ikiz agik hipotezi konusu, baslangicta ABD’yi temel alsa da, daha
sonra tiim iilkelerin giindemine girmistir. Iktisat literatiirii ikiz agiklar hipotezini “Keynesyen” ve
“Ricardocu Denklik Hipotezi” yaklagimlari ile agciklamaktadir. Keynesyen yaklasim, biitce agig1 ile cari
acik arasinda uzun dénemde pozitif yonlii bir iliski oldugunu savunurken, Ricardocu Denklik Hipotezi
ise biitge ac1g1 ile cari agik arasinda herhangi bir iligkinin olmadigini savunmaktadir.

Bu calismanin temel amaci Tiirkiye’de 2006:Q1-2018:Q2 doneminde ikiz agik hipotezinin
zaman serisi analizi yontemiyle incelenmesidir. Caligmada, biitge acigi degiskeni olarak “Merkezi
Yonetim Biit¢e Gelirleri” ile “Merkezi Yonetim Biitge Giderleri” arasindaki farkin gayri safi yurtici
hasilaya orani, cari acik degiskeni olarak da “Ithalat” ile “ihracat” arasindaki farkin gayri safi yurtigi
hasilaya orani kullanilmistir. Ekonometrik analiz asamasinda, degiskenlerin duraganlik analizleri hem
yapisal kirtlmay1 dikkate alan hem de yapisal kirilmay1 dikkate almayan testlerle yapilmig ve sonrasinda
zaman serisi analizi yontemlerinden Johansen egbiitiinlesme testi kullanilmistir. Calisma ampirik
sonuclarin degerlendirilmesi ve sonug boliimiiyle tamamlanmustir.

1. ikiz Acik Hipotezinin Teorik Cercevesi

Kamu borg¢luluk oraninin yiiksek olmasi ve borglanma ihtiyacinin dig {ilkelerden saglanmasi
durumda, biitce aciklarina bagli olarak borg¢lanma ihtiyacinin artmasi ile birlikte 6demeler dengesi
acisindan da sikintilar dogurmasina ikiz agik hipotezi denilmektedir (Oztiirk, 2016: 367). Literatiir
incelendiginde, biitge agiklar1 ile cari acik arasindaki iliskiyi inceleyen iki yaklagim oldugu
goriilmektedir. Tlk yaklasim olan Keynesyen yaklasima gore, gelir-harcama hipotezine gore genisletici
bir maliye politikas1 uygulamasi sonucunda artan biitge agiklari, tiretim ve tiiketimi olumlu etkileyerek
milli geliri arttirmaktadir. Gelirin artmasi, tiiketimle beraber ithal edilen mallarin talebini de arttirarak
cari ag13in artmasina neden olmaktadir (Uziimcii ve Kanca: 2013: 19). Mundell-Fleming modelini esas
alan Keynesyen yaklasima gore, sermaye hareketliliginin serbest oldugu ekonomilerde, biitce agiginda
meydana gelen artis iilkelerin borglanma ihtiyacimin artmasina sebep olmaktadir. Ulkelerin borglanma
gereksiniminin artmasi, yurt i¢i faiz oranlar1 {izerinde yukar1 yonlii bir baski olusturarak yurt igi faiz
oraninin, yurt dis1 faiz oranlarinin {izerine ¢ikmasina neden olmaktadir. Yurt i¢i faiz oranlarindaki artiga
bagh olarak iilkeye giren uluslararasi sermaye akimlarinda 6nemli bir artis meydana gelmekte ve bu
durum ulusal paranin deger kazanmasina neden olmaktadir. Ulusal paranin deger kazanmasi, yurt
disindaki mallarin fiyatlarim1 nispi olarak ucuzlatarak ithalat egilimini artirmakta ve ihracati
azaltmaktadir. Ulusal paranin degerindeki artis ve net ihracattaki azalma nihai olarak cari acik ile
sonu¢lanmaktadir. Bu nedenle Keynesyen goriise gore, biitce acigindaki artis cari agiga neden
olmaktadir (Bolat vd., 2011: 349).
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Ikinci yaklasim olan Ricardocu Denklik Hipotezi ise, sermaye piyasasinin tam rekabette oldugu,
tiikketicilerde likidite kisitinin olmadigi, sermayenin nesiller arasinda aktarildigi ve uygulanacak olan
maliye politikalarinin tam belirgin oldugu ve bireyler ile ekonomik birimlerin rasyonel oldugu
varsayimlarina dayanmaktadir. Ricardocu Denklik Hipotezi’ne gore, vergi oranlarmin diigiiriilmesi,
rasyonel beklentilere sahip birey ve ekonomik birimler tarafindan, gelecek donemlerde vergi yiikiiniin
artacag1 beklentisi ile artan gelirleriyle tiiketimleri yerine tasarruflarini arttirma egilimine girecegini
varsaymakta olup, bu durumun da cari agik iizerinde Keynesyen etkilerin olmayacagin1 éngérmektedir
(Azapoglu ve Direkei, 2015: 79).

2. Tlgili Literatiir

Ikiz agik hipotezinin gecerliligini inceleyen literatiirde ¢ok sayida ¢aligma vardir. Konu ile ilgili
caligsmalar ve analiz sonucunda elde edilen bulgular asagida sunulmustur.

Tungsiper ve Siirekgi (2011) galigmalarinda Tiirkiye’de 1987:Q1-2007:Q3 doneminde VAR
yontemini kullanarak ikiz acik hipotezinin gegerliligini incelemisler ve elde edilen bulgular neticesinde
ikiz acik hipotezinin ilgili ddnemde gegerli olmadigini tespit etmislerdir.

Bolat vd. (2011) calismalarinda Tiirkiye’de 1998:1-2010:4 doéneminde ARDL ydntemini
kullanarak ikiz agik hipotezinin gecerliligini incelemislerdir. Elde edilen bulgular neticesinde, uzun
donemde cari acik ve biitce agik degiskenleri arasinda bir iliski olmadig1, kisa donemde ise iki degisken
arasinda pozitif bir iligki oldugu tespit edilmistir.

Mangir (2012) caligmasinda Tiirkiye’de 1980-2011 yillarinda Johansen esbiitiinlesme
yontemini kullanarak ikiz a¢ik hipotezinin gegerliligini incelemistir. Elde edilen bulgulara gore,
Tiirkiye’de ilgili donemde ikiz agik hipotezinin gegerli oldugu tespit edilmistir.

Azgiin (2012) caligmasinda Tiirkiye’de 1980-2009 yillarinda ikiz agik hipotezini gegerliligini
Johansen egbiitiinlesme analizi yontemiyle incelemis ve analiz sonucunda biitge agiklarindan cari
islemler agigina dogru nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Kilavuz ve Dumrul (2012) calismalarinda Tirkiye’de 2006:1-2010:12 déneminde ARDL
yontemini kullanarak biitce acig1 ile cari agik arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Analiz sonuglarina
gore, degiskenler arasinda uzun dénemli iligski bulunamamustir.

Kalou ve Paleologou (2012) calismalarinda 1960-2007 yillarinda Yunanistan’da ikiz agik
hipotezini Johansen esbiitiinlesme yontemiyle incelemisler ve analiz sonuglarina goére ikiz agik
hipotezinin gecerli oldugunu tespit edilmistir.

Sobrino (2013) calismasinda 1980:Q1-2012:Q1 doéneminde Peru’da ikiz a¢ik hipotezinin
gecerliligini Granger nedensellik ve Varyans ayrigtirma yontemiyle incelemis ve analiz sonuglarina gore
ilgili donemde ikiz acik hipotezinin gegerli olmadigini tespit etmistir.

Varol ve Erkam (2013) calismalarinda Tiirkiye’de 1987:Q1-2005:Q4 doneminde ikiz agik
hipotezinin gegerliligini Granger nedensellik analizi yontemiyle incelemisler ve elde edilen bulgular
neticesinde ikiz acik hipotezinin gegerli olmadig: tespit edilmistir.

Uziimcii ve Kanca (2013) ¢alismalarinda Tiirkiye’de 1980-2012 yillarinda biitce agiklari ile cari
islemler bilangosu agiklar arasindaki iligkiyi En Kiiciik Kareler (EKK), Johansen esbiitiinlesme ve
Granger nedensellik testleri incelemislerdir. Calismada, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi
bulunmus, ancak nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

Trachanas ve Katrakilidis (2013) calismalarinda italya (1971-2009), irlanda (1975-2009),
Yunanistan (1977-2009), ispanya (1977-2009) ve Portekiz (1977-2009) i¢in ikiz acik hipotezinin
gecerliligini Gregory&Hansen esbiitiinlesme testi yontemiyle incelemislerdir. Elde edilen bulgular
neticesinde, tiim iilkelerde ikiz acik hipotezinin gegerli oldugu tespit edilmistir.
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Catik vd. (2015) caligmalarinda 1994:Q1-2012:Q3 doneminde Tiirkiye’de ikiz agik hipotezini
VAR ve TVAR modeli yontemiyle incelemislerdir. Analiz sonucunda, iist rejimde ikiz agik hipotezinin
gecerli oldugu, disiik rejimde ise biitce agig1 ve cari agik degiskenlerinin birlikte hareket etmedikleri
tespit edilmistir.

Azapoglu ve Direkei (2015) ¢aligmalarinda Tiirkiye’de 1998Q1-2013Q2 doneminde Johansen
esbiitiinlesme analizi yontemiyle ikiz acik hipotezinin gecerliligini incelemislerdir. Calismada, biitce
aciginin cari ag181 etkilemedigini tespit etmislerdir.

Tas ve Yilmaz (2015) ¢alismalarinda Tiirkiye’de 1975-2013 yillarinda ikiz agik hipotezinin
gecerliligini Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi yontemleriyle incelemistir. Analiz
sonuglarina gore, ilgili ddnemde ikiz agik hipotezinin gecerli oldugu tespit edilmistir.

Kogbulut ve Altintas (2016) calismalarinda 20 OECD iilkesi i¢in 1987-2012 yillar1 arasinda ikiz
acik hipotezinin gecerliligini incelemistir. Elde edilen bulgular gore, biitge acigindaki artigin cari agigi
arttirdi8y, yani ikiz acik hipotezinin gecgerli oldugunu tespit etmislerdir.

3. Ekonometrik Analiz

Caligmanin analiz kisminda Tiirkiye’de 2006:Q1-2018:Q2 doénemi merkezi yonetim biitge
aciklart ve cari acik degiskenlerine ait veriler kullanilmistir. Degiskenlere ait veriler Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankas1 Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden elde edilmistir. Her iki degisken de
gayri safi yurtici hasilaya oranlanmig olup, degiskenlere ait veriler ¢eyrek veriler oldugu igin,
mevsimsellikten armdirilmigtir. Merkezi yonetim biitge agiklart “ba”, cari acik degiskeni ise “ca”
koduyla gosterilmistir. Calismada zaman serisi analizi yontemlerinden Johansen esbiitiinlesme analizi
yontemi, etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayrigtirma yontemleri kullanilmigtir.

3.1. Birim Kok Testi

Degiskenlere ait serilerin duraganliginin tespit edilebilmesi icin birim kok testlerinden
yararlanilmustir. Birim kok analizinde, Augmented Dickey Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP) ve Zivot-
Andrews (ZA) birim kok testleri kullanilmistir. ADF ve PP testleri serilerde bulunan yapisal kirilmalart
dikkate almazken, ZA testi serilerde bulunan yapisal kirilmalar1 dikkate almaktadir. Dolayistyla,
serilerdeki birim kok aragtirilirken yapisal kirilma faktorii de dikkate alinmigtir. Tablo 1°’de ADF ve PP
birim kok testi sonuglar1 sunulmustur.

Tablo 1. ADF ve PP Birim Kok Test Sonuglari

Degisken ADF PP
Sabitli-Trendli Sabitli Sabitli-Trendli Sabitli
ba -2.2531 -2.2288 -6.8059* -6.6706*
Aba -10.4409* -10.5732* -20.8045* -20.8454*
ca -2.6405 -2.6801 -2.6698 -2.7095
Aca -7.0848* -7.1121* -7.5462* -7.4619*
Kritik %1 -4.1705 -3.5811 -4.1567 -3.5713
Degerler | %5 -3.5107 -2.9266 -3.5043 -2.9224
%10 -3.1855 -2.6014 -3.1818 -2.5992

Not: “*” igareti degiskenin %1 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak duragan oldugunu ifade etmektedir. “A”
simgesi ise, degiskenin birinci farkinin alindigini, yani birinci fark degerlerini ifade etmektedir.
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ADF birim kok testi sonuglarina gore, serilerin birinci farklar alindiginda [I(1)] duragan oldugu
tespit edilmistir. PP testi sonuglarina gore “ba” degiskeninin diizeyde duragan oldugu, “ca” degiskenin
ise birinci farkinin alindiginda duragan oldugu tespit edilmistir. Tablo 2’de ise, serilerde yapisal kirilma
durumunu dikkate alan ZA birim kok testi sonuglari sunulmustur.

Tablo 2. ZA Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler | Model Gecikme Test Kritik Degerler
Uzunlugu | Istatistigi %1 %5 %10
ba C 4 -4.653 -5,57 -5,08 -4,82
Aba C 4 -6.648 -5,57 -5,08 -4,82
ca C 4 -3.962 -5,57 -5,08 -4,82
Aca C 4 -6.644 -5,57 -5,08 -4,82

ZA birim kok testi sonuglarinda, trend ve sabitte meydana gelecek kirilmalar1 dikkate alan
Model C sonuglar1 sunulmustur. ZA birim kok testi sonuglarina goére hem “ba” hem de “ca” degiskeni
birinci farki alindiginda [I(1)] duragandir. Elde edilen bulgular, yapisal kirilmay: dikkate almayan
testlerle benzerlik gostermektedir.

Serilerin her ikisinin de I(1) diizeyinde olmasi, seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisini
incelerken Johansen esbiitiinlesme analizi yapabilmenin temel olan degiskenlerin I(1) olma varsayimini
saglamaktadir.

3.2. Esbiitiinlesme Analizi

Johansen esbiitiinlesme analizinin yapilabilmesi i¢in 6ncelikle VAR modeli kurularak, uygun
gecikme uzunlugunun, tabloda 3’te sunulan, LogL, LR test istatistigi (LR), Akaike bilgi kriteri (AIC),
Son 0Ongorii hatast (FPE), Schwarz bilgi kriteri (SC) ve Hannan-Quinn (HQ) bilgi kriteri
istatistiklerinden yararlanilarak belirlenmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi i¢in hesaplanan istatistikler tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3. Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 243.8463 NA 9.30E-08 -10.51506 -10.43555 -10.48527
1 264.5503 | 38.70744* 4.50e-08* -11.24132* -11.00280* -11.15197*
2 268.0557 6.248821 4.60E-08 -11.21982 -10.82228 -11.0709
3 270.4812 4.112646 4.94E-08 -11.15135 -10.59481 -10.94287
4 276.0167 8.904943 4.65E-08 -11.21812 -10.50256 -10.95006

Bilgi kriterleri incelendiginde, birinci gecikme uzunlugunun en uygun gecikme uzunlugu
oldugu tespit edilmistir. Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinden sonra, uzun dénem iliskisinin
tespit edilebilmesi i¢in Johansen esbiitiinlesme yonetimi kullanilmigtir. Johansen egbiitiinlesme testi ile
Iz ve En Biiyiik Ozdeger istatistikleri hesaplanmaktadir. Johansen esbiitiinlesme analizi ile hesaplanan
iz ve En Biiyiik Ozdeger istatistikleri tablo 4’te sunulmustur.
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Tablo 4. iz ve En Biiyiik Ozdeger Istatistikleri

iz istatistigi Kritik Deger Prob
25.74619 12.32090 0.0002
0.079909 4.129906 0.8165

En Biiyiik Ozdeger Istatistigi Kritik Deger Prob
25.66628 11.22480 0.0001
0.079909 4.129906 0.7735

Iz ve En Biiyiik Ozdeger istatistikleri incelendiginde, her iki istatistigin de kritik degerden biiyiik
oldugu goriilmektedir. Test istatistiginin kritik degerden biiylik olmasi, degiskenler arasinda uzun
donem iliskinin oldugunu,yani degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettigini gostermektedir.
Esbiitiinlesme iligkisinin belirlenmesinin ardindan “Hata Diizeltme Modeli” (Vector Error Correction
Model) kurularak kisa donemli iligskiler ve uzun donem dengesinden meydana gelecek sapmalar
belirlenir. Hata diizeltme modeli sonuglari tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. Hata Diizeltme Modeli Sonuglar

Degiskenler | Katsayilar |  Standart Hatalar t-Istatistigi Olasilik Degeri
d(ba) -0.293697 0.086151 -3.409091 0.0014
C -0.000251 0.001836 -0.136828 0.8918
ht(-1) -0.262137 0.099315 -2.639448 0.0113

Modelde, hata diizeltme terimine “ht(-1)” iliskin parametrenin, t-istatistiginin %35 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel olarak anlamli olmasi ve -1 ile O arasinda bir deger almasi gerekmektedir. Tablo
5’te sunulan hata diizeltme modeli sonuglarina goére, hata diizeltme parametresi %5 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli ve hata diizeltme terimi katsayisi (-0.262137) negatiftir. Bu parametre,
degiskenleri uzun dénem denge degerine ilgili donemde ne kadar yaklastigimi géstermektedir. Hata
terimi parametresinin anlamli olmasi dolayisiyla degiskenler arasinda bir nedensellik s6z konusudur.
Hata diizeltme modeli sonuglarina gore, hata diizeltme teriminin istatistiksel olarak anlamli olmasi, uzun
donem dengesinden olusabilecek bir sapmanin yaklagik %26’sinin her ¢eyrek donemde diizeltildigi
anlamina gelmektedir. “ba” degiskenindeki kisa donemli degisimler “ca” degiskeni iizerinde negatif (-
0.293697) etkiye sahiptir. Tahmin edilen parametrenin istatistiksel olarak %5 diizeyinde anlaml1 olmas1
kisa donemde “ca” ve “ba” arasinda dogru yonlii bir iliskinin varligini ortaya koymaktadir.

3.3. Etki Tepki Fonksiyonlari ve Varyans Ayristirma

Sekil 1’de sunulan etki-tepki analizi fonksiyonlarinda (1) ve (3) no’lu grafikler “ca”
degiskeninin hata terimine verilen rassal soka kendisinin ve “ba” degiskeninin verdigi tepkileri, (2) ve
(4) no’lu grafiklerde ise “ba” degiskeninin hata terimine verilen rassal sok sonrasi degiskenin kendisinin
ve “ca” degiskeninin verdigi tepkiler yer almaktadir.

Sekil 1. Etki-Tepki Fonksiyonlar
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Etki-Tepki fonksiyonlarindan elde edilen bulgular asagida dzetlenmistir:

- Birinci panelde, “ca” degiskeninin hata terimine bir birim sok verildiginde, meydana
gelecek rassal sok “ca” degiskenini ilk donemde %0.015 artirirken, daha sonraki dénemlerde siirekli
azaldig1 goriilmektedir.

- Ikinci panelde “ba” degiskeninin hata terimine bir birim sok verildiginde meydana
gelecek rassal sok “ca’degiskenini cok fazla etkilemedigi ve % 0.01 diizeyinde yatay seyir izledigi
goriilmektedir.

- Ucgiincii panelde “ba” degiskeninin “ca” degiskenine verdigi tepki yer almaktadir. “ba”
degiskeni ilk dénemlerde % -0.1’e yakin tepki vermis ancak daha sonraki donemlerde %0 diizeyinde
yatay bir seyir izlemistir.

- Dordiincii panelde ise “ba” degiskeninin kendisine verdigi tepki yer almaktadir.
Degiskenin kendine verdigi tepki ilk donemlerde %0.1 diizeyine yaklassa da, ikinci donemden sonra %
0 diizeyinde yatay bir seyir izlemistir.

Etki-tepki analizi sonuglarmin incelenmesinden sonra, modelde kullanilan her bir degiskende
meydana gelecek olan degisimlerin yiizde kaginin kendisinden yiizde kaginin diger degiskenlerden
kaynaklandigini gosteren varyans ayristirma modelinden yararlanilmistir. Degiskenlere ait varyans
ayristirma tablolar1 olan, Tablo 6 ve Tablo 7 asagida sunulmustur. Tablo 6’da “ca” degiskeninin varyans
ayristirma tablosu sunulmustur. Bulunan sonuglara gore, “ca” degiskeni ilk donemdeki degisiminin
tamami, yani %100’ kendisi tarafindan agiklanirken, son donemde bu oran % 99,03’e diigmiistiir. “ca”
degiskeninin tiim doénemlerine bakildiginda ise, degiskenin kendisini agiklama oraninin ortalama %99
oldugu hesaplanmaktadir.
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Tablo 6. “ca” Degigskenin Varyans Ayrigtirmasi
Dénem | Standart Hata "ca" "ba'

1 0.014017 100 0
2 0.017267 99.39621 0.603792
3 0.018844 99.20589 0.794106
4 0.019673 99.12372 0.876281
5 0.020123 99.08333 0.91667
6 0.020371 99.06222 0.937784
7 0.020508 99.05082 0.949177
8 0.020585 99.04457 0.95543
9 0.020628 99.04111 0.958894
10 0.020651 99.03918 0.960823

Tablo 7°de “ba” degiskeninin varyans ayristirma tablosu sunulmustur. Elde edilen sonuglara

gore, “ba” degiskeninin ilk donemdeki degisiminin %82.36’1ik orani kendisi tarafindan agiklanirken, bu
oran son donemde %81.72’ye diigmiistiir. “ba” degiskeninin tim ddénemlerine bakildiginda ise,
degiskenin kendisini agiklama oraninin ortalama %81 oldugu hesaplanmaktadir. “ca” degiskeninin, “ba”
degiskenini agiklama orani ilk dénemde %17.63 olmasina ragmen, son dénemde ise %18.27°dir. “ca”
degiskeninin “ba” degiskeninin aciklama orani tiim donemlerde ortalama %18°dir.

Tablo 7. “ba” Degiskeninin Varyans Ayrigtirmast

Doénem Standart Hata ca" "ba"
1 0.015731 17.63909 82.36091
2 0.015759 17.93039 82.06961
3 0.015774 18.08496 81.91504
4 0.015783 18.17131 81.82869
5 0.015788 18.21962 81.78038
6 0.01579 18.24667 81.75333
7 0.015792 18.26182 81.73818
8 0.015793 18.27031 81.72969
9 0.015793 18.27507 81.72493
10 0.015793 18.27774 81.72226
4. Sonuc¢

Ampirik bulgulardan elde edilen sonuglar neticesinde, “ca” ve “ba” degiskenleri arasinda
Johansen esbiitiinlesme analizi sonuglarina goére uzun dénem iliski bulunmustur. Bu durum “ca” ve “ba”
degiskenleri arasinda uzun donemli bir iliski oldugunu, yani Tiirkiye’de 2006:Q1-2018:Q2 déneminde
ikiz agik hipotezinin gecerli oldugunu gdstermektedir. Egbiitiinlesme iliskisinin bulunmasinin ardindan
kurulan hata diizeltme modelinin de istatistiki olarak anlamli olmasi ve hata diizeltme teriminin 0 ile -1
arasinda deger almasi, hata diizeltme modelinin g¢alistigini, degiskenler arasindaki uzun dénem iliski
oldugunu gostermektedir. Hata diizeltme terimi katsayisina gore, uzun donemde meydana gelecek
sapmalarin %26’smin her donem diizeltilecegini gostermektedir. Hata diizeltme modeline gore, uzun
donem dengesinden meydana gelecek sapmalarin, yaklasik 4 ¢eyrek donemde diizeltilecegi sonucu
cikmaktadir. Etki-Tepki fonksiyonlarina gore, “ba” degiskenin “ca” degiskeninde meydana gelecek
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degisimlere daha duyarli oldugu, “ca” degiskenin modelde daha belirleyici degisken oldugu tespit
edilmistir. Varyans ayristirma sonuglarma gore, “ca” degiskeninin “ba” degiskenin tizerindeki
degisimleri daha fazla acikladig1 tespit edilmistir. Bu sonug, etki-tepki fonksiyonlar1 ile varyans
ayristirma sonuglarimin benzerlik tagidigimi gostermektedir.

Tiirkiye’de 2006:Q1-2018:Q2 doneminde ikiz acik hipotezinin gecerli olup olmadigimin
incelendigi calismada, ekonometrik analiz sonuglarindan elde edilen bulgulara gore, Tiirkiye’de
2006:Q1-2018:Q2 doneminde ikiz acik hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulagilmistir. Yani, ilgili
donemde Tiirkiye’de biitce agiklar ile cari agik arasinda iliski oldugu tespit edilmistir. Elde edilen
bulgular neticesinde calismada, Tiirkiye ile ilgili yapilan diger ¢alismalardan Kogbulut ve Altintag
(2016), Tas ve Yilmaz (2015), Uziimcii ve Kanca (2013), Azgiin (2012), Mangir (2012) ve Bolat vd.
(2011) ile benzer sonuglara ulagilmstir.

Tirkiye ve gelismekte olan lilkelerin en temel makroekonomik sorunlarinin baginda cari agik
sorunu gelmektedir. Tirkiye’de cari agik olugmasimin en temel nedeni, basta enerji olmak iizere,
sanayide kullanilan ara mal1 ve tiiketime yonelik ithalatin fazla olmasi gibi nedenler gelmektedir. Kamu
mali politikalarinin cari agig1 azaltacak sekilde kurgulanmasi, Ozellikle cari agigin en Onemli
kalemlerinden birisi olan enerji bagimliligin1 azaltacak politikalara oncelik verilmesi, ithalata dayali
kamu tiiketiminin azaltilarak yerine milli ve yerli {iriin kullaniminin tercih edilmesi, biitge agiginin en
aza indirilmesi ve biitce agigina neden olan politikalarin yerli ve milli iretimi gelistirecek yatirimlardan
olusmasi1 mali politika olarak 6nerilmektedir.
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