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TFRS UYUMLU KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN
HAZIRLANMASI VE BiR UYGULAMA

Semih Erdun
Yiiksek Lisans, Isletme
Tez Yéneticisi: Yrd. Dog. Dr. Erkan Oztiirk
Ekim 2017

Konsolidasyonun  gerekliliginin ~ temelinde, konsolidasyon islemleri
marifetiyle diizenlenen finansal tablolarin, grubun esas performansini ortaya
koyacak analizlere imkan saglamasi yatmaktadir. Konsolidasyon, grup
biinyesindeki konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin bir
biitiin olarak sunulmasi siirecini kapsamaktadir. Bu c¢ercevede, grup
sirketlerinin birbirleriyle gerceklestirmis olduklari islemler sonucu ortaya
cikan gelir ve giderlerin donem ig¢i etkilerinin konsolide finansal tablolardan
arindirilmasi gerekmektedir. Bunun yani sira grup firmalari arasindaki varlik
ve kaynak giris ve ¢ikislar1 konsolide finansal tablolarda fiktif bir biiytlikliige
neden olacagindan bu unsurlarin da elimine edilmesi gerekir. Hangi
sirketlerin konsolidasyona dahil edileceginin tespit edilmesinde kontrol ve
onemli etki kavramlar1 6n plana ¢ikmaktadir. Yatirim yapilan isletme
tizerindeki etkinlik derecesine bagli olarak ise tam konsolidasyon ve
0zkaynak yontemleri uygulanmaktadir. Yatirimin niteligi ise yatirim tizerinde
sahip olunan paya ve kontrol giiciine baglh olarak baglh ortaklik, istirak, is
ortakligi1 ve finansal yatirim seklinde gesitlilik géstermektedir.

Bu ¢alismamizda, ana ortaklik ve bagli ortakliklardan olusan bir gruba ait
finansal tablolar, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standard: ve iligkili
Tirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)
cercevesinde ele alinarak 6rnek bir uygulama kurgulanmistir. Arasgtirmanin
yontem ve kapsami, tablolarin sunumuna iliskin esaslar ile uygulamadaki
sirketler ve aralarindaki ortaklik ve ticari iliskiler hakkinda gerekli bilgiler
verildikten sonra finansal tablolarin konsolidasyonu siirecine gecilmistir.

Anahtar Kelimeler: Konsolidasyon, Konsolide Finansal Tablo,

Eliminasyon, Ana Ortaklik, Azinlik Paylari.
v



ABSTRACT

PREPARATION OF CONSOLIDATED FINANCIAL TABLES IN
HARMONY WITH TFRS AND AN APPLICATION

Semih Erdun
Master of Arts, Business
Supervisor: Assistant Professor Erkan Oztiirk
October 2017

At the basis of the necessity of consolidation, financial statements which
prepared under consolidation procedures are existed enabling to analysis that set
forth core performance of the group. Consolidation includes the process of
submitting as a whole of the financial statements of the companies included in
the consolidation within the group. At the core of the consolidation would
purpose to elimination of impact of the revenues and expenses related to
intercompany transactions of the group companies from the consolidated
financial statements in the period. In addition to this, inputs and outputs
connected with asset and resource between group companies should also be
eliminated because of they will cause a fictitious size in the financial tables.
Concepts of control and significant influence come to the forefront in
determining which companies will be included in consolidation. Depending on
the efficiency level on which is the invested company, full consolidation and
equity methods are applied. The character of the investment varies depending on
the share of ownership and the control power upon the investment in the form of
subsidiaries, affiliate, joint venture, and financial investments.

In this study, the financial statements belong to a group composed of parent
company and its subsidiaries are handled within the framework TFRS 10
Consolidated Financial Statements Standard and related Turkish Accounting and
Financial Reporting Standards (TAS/TFRS) and by this way a sample application
has been edited. To Process of Consolidation of the financial statements has been
passed after necessary information has been given about method and scope of the
research, the principals related with presentation of the tables and the companies
in application and partnership and commercial relations between of them.

Key Words: Consolidation, Consolidated Financial Statement, Elimination,

Parent Company, Minority Interest.
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GIRIS

Giliniimiizde faaliyette bulunulan ya da faaliyet gosterilmesi hedeflenen
sektor ve cografyalardaki etkinligi artirmak ve niifuzu derinlestirmek gibi
amagclarla sirket birlesmeleri yapilmaktadir. Boylelikle isletmeler, faaliyet
aglarini genigletmek, hammadde kaynaklarina ve dagitim hizmetlerine daha
kolay erisebilmek, pazar paylarini artirmak ve maruz kalinan riski yaymak
gibi kazanimlar elde etmeyi hedeflemektedirler. Bu noktada tilkelerin farkli
muhasebe sistemlerini uyguluyor olmasi, sirketlerin, finansal bilgilerinin
karsilastirilmasindaki tekdiizenin saglanmasinda engel teskil etmektedir.
Cesitli iilkelerde faaliyet gosteren sirketlerin varligi ve islem yapilan Sermaye
piyasalarindaki hacmi giderek genisleyen sermaye ¢esitliligi ile meydana
gelen yeni olusumlar, muhasebe standartlar1 arasindaki uyumu gerekli hale
getirmektedir. Bu gereklilik, uluslararasi sermaye piyasalarinda faaliyet
gosteren igletmelerin finansal tablolarinda sunulan ve degisik anlamlara gelen
finansal tablolar analizinin sonuglarini yorumlamada ortaya g¢ikmaktadir.
Ulkemizde, uluslararasi muhasebe ve raporlama standartlarmin Tiirkiye’ deki
¢evrimi olan TMS/TFRS’ler esas alinarak finansal tablolar hazirlanmaktadir.

Isletme birlesmeleri neticesinde ortaya ¢ikan yeni durumda, grup
sirketleri kavrami ortaya ¢ikmakta ve grubun bir Dbiitiin olarak
degerlendirilmesi  gerekmektedir. Yatinm yapilan isletmenin hisse
senetlerinin tamami veya 6nemli bir bolimii elde edinildiginde bu yatirim,
finansal tablolarda gosterilmek ve finansal bilgi kullanicilari tarafindan
anlagilabilecek sekilde agiklayict ve dogru olarak aktarilmak durumundadir.
Bunun saglanabilmesi igin ise sdz konusu yatirnmin tiirline uygun bir
muhasebe politikasi belirlenmek ve uygulanmak suretiyle elde edilen gerekli
bilgiler, hazirlanan finansal tablolarda ilgililere sunulmalidir.

Muhasebe ve finansal raporlama standartlarina gére yapilan raporlamalar
cergevesinde bireysel ve konsolide finansal tablolar diizenlenmektedir.
Bireysel finansal tablolar, bir isletmenin finansal pozisyonu ve faaliyet

sonuglart hakkinda bilgi sunarken; konsolide finansal tablolar ise, bir sirketler



toplulugunun finansal durumu, faaliyet performansi ve finansal durumundaki
degisikliklerin bilgi kullanicilarina aktarilmasi amacini tagimaktadir.

Konsolidasyon, kisaca; yatirimda bulunulan isletmeye ait finansal
tablolarin yatirnrmci isletme finansal tablolariyla birlestirilme ya da
biitiinlestirilme siireci seklinde tanimlanabilir. Iste bu noktada, ayn1 holding
veya grup catisi altindaki ya da aralarinda bagl ortaklik, istirak, is ortakligi
veya miisterek anlagma iliskisi bulunan isletmelerin birbirleriyle yaptiklari
islemlerin etkilerinin elimine edilmesi gerekmektedir. Ciinkii grup igi
islemler olarak adlandirilan bu faaliyetler, finansal tablolarin dogru bir
sekilde sunulmasinda miikerrerlige neden olmakta ve grup performansinin
degerlendirilmesinde rakamlar1 oldugundan daha giiclii gostererek yanilgiya
sebebiyet vermektedir. Dolayisiyla hazirlanan bireysel finansal tablolarin
konsolidasyonu sirasinda grup ici islemlerin etkileri ortadan kaldirilarak
konsolide finansal tablolar olusturulmalidir.

Konsolide finansal tablolar olusturulurken, ana ortaklik ile kontrol giicii
bulunulan bagl ortaklik seklindeki finansal yatirimlarin birlestirilmesinde
tam konsolidasyon yontemi uygulanir. Onemli etkiye sahip olunan istirak, is
ortaklif1 ve miisterek anlasmalar i¢in ise Ozkaynak yontemi kullanilir.
Konsolidasyon islemleri sonucu sunulan genel amagl finansal tablolar ise;
finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit
akis tablosu, Ozkaynaklar degisim tablosu ile dipnot agiklamalarindan
olusmaktadir.

Calismamizda, genel amagh finansal tablolarin birbirleriyle olan iliskileri
incelenmektedir. Bilimsel literatiirde, konsolide finansal tablolarin hazirlanisi
esnasinda gergeklestirilen islemlerle ilgili yapilan ¢alismalar bulunmaktadir.
Konsolidasyona dair gerceklestirilen islemleri bir biitiin olarak ortaya koyma
amacini tasiyan bu c¢alismanin da bilimsel literatiire katki saglamasi
beklenmektedir. Bunun yan1 sira vergi matrahinin hesaplanmasi odakli bir
politikaya sahip olan yasal mevzuatimiz igerisinde, konsolidasyon konusu ve
uygulamalar1 hususunda eksikligin bulunmasi da TMS/TFRS kapsaminda
konsolide finansal tablolarin olusturulmasina yonelik 6rnek bir g¢alisma

yapilmasini tetiklemistir. Ayrica bagimsiz denetim kapsaminin her gecen yil
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genislemesiyle Kamu Yararmi lgilendiren Kurulus (KAY1K) tanimi1 kapsami
disinda kalan bagimsiz denetime tabi sirketlerin sayisinin giderek artmasi,
Ontimiizdeki donemlerde daha fazla isletmenin konsolide finansal tablo
hazirlamak zorunda kalacagina isaret etmektedir. Bu ve benzeri faktorlere
bagli olarak  konsolidasyon kapsamimin genislemesiyle, yapilan
konsolidasyon iglemlerinin daha ¢ok sayida isletme tarafindan kullanilacak
olmasi da ¢alismanin 6nemini artirmaktadir.

Calismanin birinci boélimiinde, finansal tablolar ve konsolidasyona dair
literatlirde yer alan temel kavram ve aciklamalara deginilmistir. Bununla
birlikte konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi ve kapsamu ile ilgili teknik
ve tarihsel bilgiler verildikten sonra VUK ve TMS/TFRS’de kullanilan
degerleme &lciilerine deginilmistir. Ikinci béliimde, konsolide finansal
tablolar ile iliskili muhasebe ve finansal raporlama standartlari, uygulamada
kullanilan  konsolidasyon yontemleri ve konsolidasyon ¢alismalari
kapsaminda dikkate alinmasi gereken islemler ile diizenlenen genel amacl
konsolide finansal tablolarla ilgili agiklamalar 6rnek uygulamalar esliginde
yapilmustir. Ugiincii béliimde ise birinci ve ikinci boliimde verilen bilgiler
gergevesinde pratik bir uygulama kurgulanmistir. Yapilan ¢alismada, ele
alinan sirketlerin 2014 hesap donemine ait finansal tablolarinin, yayimlanan

giincel TMS/TFRS’lere uygun sekilde konsolide edilmesi konu edilmistir.



1. BOLUM
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA

GENEL BIiLGILER

Insan ihtiyaclarini karsilamak iizere iiretim faktorlerini sistemli ve bilingli
bir sekilde bir araya getiren ve iktisadi bir kurum olan isletme ile ilgilenen
taraflar, muhasebenin ¢iktis1 olan finansal tablolardan faydalanmaktadir.
Muhasebe, isletme hakkinda finansal bilgi tiretmek suretiyle isletmenin dili
olarak adlandirilabilir. Muhasebe, bir isletmenin mali nitelikteki islemlerini
objektif belgelere dayanarak kaydeden, siniflandiran, 6zetleyen ve analizini
yapan bilim, sanat ve tatbikattir. Muhasebenin 6zetleme fonksiyonunun bir
geregi olarak finansal tablolar, finansal bilgi kullanicilarina (finansal tablo
kullanicilart) sunulmaktadir. Ayni gruba bagli firmalarin finansal tablolarini
bir biitiin halinde degerlendirebilen finansal tablo kullanicilari, etkin ve
isabetli finansal kararlar alabilecektir.

Konsolidasyona dair agiklamalara gegmeden 6nce Muhasebe Standartlari
Uygulama Genel Tebligin’de (MSUGT) yer alan mali tablolara ve muhasebe
standartlarinda kullanilan finansal tablolara kisaca deginilmesinde yarar

goriilmektedir.

1.1. Finansal Tablolara Genel Bakis ve Konsolidasyon Kavram

Finansal tablolar; varliklar, yiikiimliliikler, 6zkaynak, gerceklesen kar
veya zarar ile sirketin nakit akisini da igeren gelir ve giderler hakkinda bilgi
saglar. Finansal tablolar, bir kurulusun varliklari, kaynaklari, sermaye yapisi,
isletme ¢iktilari, donem karliliginin olusum ve kullanim sekli ve isletmenin
finansal durumu ile iligkili diger konulardaki bilgileri igeren ve muhasebe
ilkelerine uygun olarak hazirlanan tablolardir.

Genel ¢ercevede finansal raporlamanin amaci, mevcut ve potansiyel
yatirimcilara, finansal kaynak temin edilen kisi ve kuruluslara, isletmeye
kredi agma veya bor¢ verme kararlarin1 verirken gereken finansal bilgilerin

saglanmasidir. Isletmenin varlik ve yiikiimliiliiklerine iliskin bilgileri iceren
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bu veriler, finansal rapor kullanicilari agisindan, isletmenin finansal yapisinin
giiclii ve zayif yonlerinin belirlenmesine yardimci olur (Gokgen, Ataman ve
Cakici, 2016: 27-28). Konsolide finansal tablolarin hazirlanisina dayanak
olusturan ve tekdiizen hesap plami gergevesinde hazirlanan mali tablolar
MSUGT ’nde agiklanmistir. Bu tebligde yapilan agiklamalara gore finansal

tablolarin diizenlenmesi agagidaki amaglara yoneliktir:

1) Yonetimle ilgili karar alicilara isletmenin mali durumu hakkinda
yeterli ve dogru bilgilerin ulastirilmasi,

2) Isletmenin farkli donemlerinin karsilastirilmasinin yam sira farkl
isletmelerin ayn1 ve farkli donemlerinin karsilastirilmasina olanak
saglanmasi,

3) Mali tablolarda yer alan hesaplardaki tekdiizeligin saglanmasi,

4) Muhasebe terim birliginin olusturulmas,

5) Isletmeyi yonetenler ile bilgi kullanicilar1 arasinda giiven unsurunun

yerlestirilmesi.

Yukaridaki amaclar dogrultusunda hazirlanan her bir finansal tablo
isletmeye ait bilgilerin tiim taraflarca anlasilir bir sekilde agiklanmasi igin
kullanilmaktadir.

Muhasebe standartlarina gore olusturulan finansal tablolarin en énemli
diizenlenme amaglar1 arasinda “mali tablolarin agik bir sekilde anlasilabilir,
karsilagtirilabilir, tarafsiz nitelige sahip olmasini saglamak” bulunmaktadir
(Teksen, 2014: 5). Diger diizenlenme amaglari ise asagidaki gibidir (Teksen,
2014: 5):

1) Uygulamada yer alan farkliliklar1 bertaraf etmek,

2) Muhasebe ilkelerindeki tekdiizeni saglamak,

3) Iliskili bulunulan kisiler ile kuruluslarin hatali degerlendirme ve
kararlarda bulunmalarini engellemek,

4) Uluslararas1 boyutta finansal bilgi tretimini gerceklestirmek ve
finansal bilginin sunumu esnasinda tiim otoritelerce kabul edilen bir

dil meydana getirmek,



5) Cok uluslu igletmelerin, yapilan muhasebe uygulamalari sonucunda
farkli

sorunlari tespit etmek ve gidermek.

karsilastiklar muhasebe standartlarindan  kaynaklanan

Finansal bilgi kullanicilarina sunulacak bilgilerin, ihtiya¢ duyulan
islevsellikte olmasi ve isletmeye ait bilgilerin dogru bir sekilde aktarabilmesi
icin yukaridaki amaglar dogrultusunda belirli standartlara gore finansal
tablolarin olusturulmasi gerekmektedir.

Finansal tablolarla ilgilenen genis bir kullanic1 kitlesi bulunmaktadir. Her
bir grubun ise hazirlanan finansal tablolar ile ilgili farkli amag ve beklentileri

bulunmaktadir. Finansal bilgi kullanicilarinin amaglar1 ve ilgi alanlari

asagidaki gibi 6zetlenebilir:

KiSi VEYA N S
GRUPLAR ONCELIKLI ILGI
Faaliyetlerin ortaya ¢ikardigi sonuglart (karlhilik diizeyi, finansal
Y 6netici durumu, pazar payl, misteri memnuniyet diizeyi gibi)
degerlendirmek
Ortaklar Ortaklik paylarii elde tutmak, artirmak veya azaltmak,
temettii 6deme giiclinii degerlendirmek (hisse basina karlilik)
Vergi Idaresi Kar tutar
Sosyal Giivenlik .
Kurumu Calisan sayisi, ¢aliganlarin ticret tutarlart

Devlete Bagli Diger
Kurumlar

Kaynak dagitim etkinliginin Olgiilmesi, vergi politikasini
belirlemek, tesvik konularini ve alanlarim belirlemek vb.
ekonomik diizenlemeler yapmak, istatistiki bilgi toplanmasi

Sermaye Piyasasi
Kurumu

Bilginin kalitesi ve zamanlilig

Caligsanlar

Isverenin, iicretini ve sosyal haklarmi ddeyebilecek diizeyde
dengeli ve karli olup, olmadigini analiz etmek

Borg¢ Veren Kuruluslar

Alacaklarin geri donme durumu, kosullar1 ve zamanlamasiyla
ilgili karar vermek (kisa ve uzun vadeli olanlar, likidite diizeyi,
borg/6zkaynak orani)

Tedarikgi

Likidite ve biiyiime diizeyi

Miisteriler

Mal ve hizmetin devamliligi, firmanin devamliligi, kar marji

Denetim Sirketi

Bilginin giivenirliligi

Potansiyel Yatirimcilar

Isletmeye yatirim yapip yapmama kararmni verebilme (firma
degeri, borg/0zkaynak orani, hisse basina kar)

Aragtirmacilar

flgilendikleri alanla ilgili bilgiler

Sivil Toplum Orgiitleri

Isletmenin gevreye karst duyarliligi, gevresel maliyeti (cevre
maliyetlerinin ~ diizeyi, yardim harcamalarmin  diizeyi,
sponsorluk harcamalari, katma deger)

Sekil 1.1: Finansal Tablo Kullanicilari ve Ilgi Alanlari
Kaynak: (Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2016: 6).
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Bilgi kullanicilarmin isletme iizerinde gergeklestirilen analizden
beklentileri dogrultusunda yapilacak degerlendirmelerde, finansal tablolarda
raporlanan verilerle birlikte tablolara yansimayan her tiirlii finansal bilgi de

g6z Oniinde bulundurulur.

Finansal tablolarin konsolidasyonu ihtiyaci, zamanla gelisen ticaret
hacmi ile birlikte meydana gelen piyasa beklentilerine paralel olarak
giindeme getirilmistir.  Ozellikle kiiresellesme  olgusunun  etkisiyle
uluslararas1 sirketlerin sayisinin artmasi, kiiresel sermaye transferindeki
serbestlesme  ve  uluslararasi1 sermaye piyasalarindaki  gelismeler

konsolidasyona tabi tutulan finansal raporlara olan ihtiyaci ortaya ¢ikarmustir.

1.1.1. MSUGT ve Tiirkive Muhasebe Standartlart Agisindan Finansal
Tablolar

Ulkemiz mevzuatinda gegerli olan ve MSUGT’nde yayinlanan temel ve
ek mali tablolar bulunmaktadir. Bunlardan; “bilango ve gelir tablosu,
dipnotlar1 ve ekleri ile birlikte temel mali tablolari, digerleri ise ek mali
tablolar1 olusturmaktadir” (MSUGT, md.1).

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1  (TMS/TFRS), Uluslararas1 Muhasebe Standartlart  ve
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin (IAS/IFRS) Tiirkge
cevirisidir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile birlikte Kamu Yararini
llgilendiren Kurulus (KAYIK) kapsamma alinan ve her yil revize edilen
kriterleri karsilayan belirli 6lgekteki sirketlerin (SPK, BDDK ve Hazine
Miistesarlig1 diizenlemelerine tabi olan sirketler), yetkili kurum olan Kamu
Gozetim Kurumu (KGK) tarafindan yayinlanan standartlara gore finansal
tablolarin1 hazirlamast 6ngoriilmektedir. Bunlarin haricinde, bireysel ve
konsolide finansal tablolarinda tam set TMS/TFRS uygulamak zorunda olan
ve 6102 sayili TTK’nin 1534. maddesinin ikinci fikrasinda sayilan sirketler
asagidaki gibidir (Ozerhan, 2016: 308-309):

1) Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore, ihrac1 gergeklesen sermaye piyasasi

araglar1 borsada ya da teskilatlanmis baska bir piyasada islem goéren



sitketler, portfoy yonetim kuruluglart ve aract kurumlar ile
konsolidasyona dahil edilen diger sirketler,

2) Bankacilik Kanunu’nun 3. maddesinde tanimi yapilan bankalar ile bu
kurumlarin bagl ortakliklari,

3) 03.06.2007/5684 tarih ve sayili Sigortacilik Kanunu’nda tanimlanan
sigorta ve reasiirans sirketleri,

4) 28.03.2001/4632 tarih ve sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu’nda diizenlenen emeklilik sirketleri,

5) 6102 sayili TTK’nin 397. maddesine gore Bakanlar Kurulu karariyla
(BKK) bagimsiz denetime kapsamina giren sirketler,

6) Bakanlar Kurulu karariyla bagimsiz denetim kapsamina alinan sirketler
icin belirlenen Olgiitler yillar itibariyle karsilagtirmali olarak asagidaki

tabloda gosterilmistir.

Tablo 1.1: Bakanlar Kurulu Karariyla Bagimsiz Denetim Kapsamina Alinan
Isletmeler

2013 2014 2015 2016
Aktif 150 milyon 75 milyon 50 milyon 40 milyon
TL TL TL TL
Toplam L L . .
Ve lizeri Ve lizeri ve lizeri ve lizeri
Yillik Net 200 milyon | 150 milyon | 100 milyon | 80 milyon
Satis TL TL TL TL
Hasilati Ve iizeri Ve iizeri Ve iizeri ve lizeri
Calisan 500 galisan | 250 galisan | 200 galisan | 200 ¢alisan
Sayisi Ve iizeri Ve iizeri Ve iizeri ve iizeri

Kaynak: (Karatas, 2016: 328).

Tabloda goriildiigii gibi, bagimsiz denetime tabi olacak kapsami gittikge
genisletilmektedir. Art arda iki y1l olmak tizere yukarida yer alan kriterlerden
herhangi ikisini karsilayan isletmeler bir sonraki yil bagimsiz denetim
kapsamina girmektedirler. Diger yandan, KAYIK tanimi disinda kalan
sirketlerin de istege bagli olarak tam set TMS/TFRS uygulamalarina izin
verilmistir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS’ler), KGK tarafindan
yayimlanan asagidaki standart ve yorumlari i¢erir (TMS 1, md.7):

1) Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari,
2) Tiirkiye Muhasebe Standartlari,

3) TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari.
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Finansal tablolarin amaci, bilgi kullanicilarina, isletmenin finansal durum
ve performanst ile nakit akis dengesi konusunda bilgi sunmaktir. Ayrica
finansal tablolar, yoneticilerin, isletmenin kaynaklarini hangi 6l¢lide etkin
kullandiklarini da gosterir (TMS 1, md.9).

MSUGT ’nde yer alan mali tablolar ve tam bir finansal tablolar setinde
yer almasi gereken finansal tablo bilesenleri karsilagtirmali olarak asagidaki

tabloda 6zetlenmistir (MSUGT, md.1; TMS 1, md.10-14).

Tablo 1.2: Finansal Tablo Bilesenleri

MSUGT de Finansal Tablolar Muhasebe Standartlarinda Finansal
Tablolar
=G 3 Bilango Finansal Durum Tablosu
£ <9 - 3 " -
s &9 . o O Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml
.S S .
T~ Gelir Tablosu £ 2 Gelir Tablosu
- <= -
Ozkaynak Degisim = 3 Ozkaynak
= Tablosu S) § Degisim Tablosu
= Nakit Akim I Nakit Akis Tablosu
= Tablosu Dipnotlar
% K%Falailogésm é _ Kar Dagitim Tablosu
c 3 <
(i Fon Akim Tablosu E % 2 Katma Deger Tablosu
X — .= .
w Satiglarin Maliyeti R < Net Isletme Sermayesi Akis
Tablosu © Tablosu

MSUGT’ ye gore finansal tablolar temel ve ek finansal tablolar olarak
ikiye ayrilirken; muhasebe standartlarinda ise genel amacl ve 6zel amagh
finansal tablolar ayrimi yapilmaktadir. Tiirkiye Muhasebe Standartlari
icerisindeki TMS 7 Nakit Akis Tablosu Standardi’nda bilgi verilen nakit akis
tablosu disindaki genel amacli finansal tablolar TMS 1 Finansal Tablolarin

Sunulusu Standardi’nda aciklanmustir.

MSUGT ve TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tablolarin tanimlari
ve islevleri hakkinda agagidaki paragraflarda kisaca agiklama yapilmigtir. Bu
paragraflarda her iki mevzuatta da benzer niteliklere sahip olan tablolar

hakkinda karsilastirilmali bilgilerde verilmistir.



Bilan¢o (Finansal Durum Tablosu): “Herhangi bir isletmenin, belirli bir

tarinteki varliklarmin (maliyet degerleriyle) dagilimini, bu varliklarin
finansmaninda kullanilan kaynaklarin tutarlarii ve dagilimlarini gosteren
statik bir finansal tablodur” (MSUGT, md.1). Bu tablonun Uluslararasi
Muhasebe Standartlari’ndaki karsiligi olan finansal durum tablosu ise
isletmenin raporlama yaptig1 giindeki isletmenin sahip oldugu aktif ve pasif
degerler hakkinda bilgi vermeye yaramaktadir (TMS 1, md.10). Tablonun
isminin finansal durum tablosu seklinde degistirilmesinin sebebi ise,
“aciklanan bilginin bir muhasebe ¢iktis1 gibi algilanmasindan ziyade,
isletmenin finansal durumunun ortaya konuldugu bir rapor olarak
kullanilmasinin amaglanmasidir.” Bu amag¢ dogrultusunda hazirlanan tablo,
“isletmenin iginde bulundugu ekonomik, mali ve likidite durumu ile karmn ve
nakit kaynaklarinin yapisina uygun, sirkete 6zgii bilgilerin yer aldig bir rapor
haline getirilmektir” (Orten, Kaval ve Karapmar, 2015: 19).

Gelir tablosu (Kdr veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu): Tktisadi bir

kurulusun; raporlanan doneme iliskin tiim gelir, gider ve maliyetleri ile s6z
konusu faaliyetler neticesinde eline gegirdigi kar veya zarar1 gosteren finansal
tablodur (MSUGT, md.1). Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ise,
ortaklarin bir igletmeye istirak etmeleri nedeniyle ortaya ¢ikan islemler
sonucu elde edilen kar veya zarara ilave olarak, bunlarin disinda gergeklesen
islem ve diger olaylar sonucundaki raporlanan doneme ait 6zkaynaklardaki
degisimi de kapsamaktadir. Diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
kapsamli kar ise, isletmenin elinde bulundurdugu varlik ve kaynaklarin
degerlenmesi  sonucunda hesaplanan ve nakit karsilii olmayan
gerceklesmemis gelir ve giderlerden meydana gelmektedir (TMS 1, md.7).
Bu yoniiyle kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, gelir
tablosundan daha kapsamli ve islevsel oldugu ifade edilebilir.

OzKaynaklar Degisim Tablosu: “Bir dénem iginde, 6zkaynak unsurlarinda

gerceklesen artig ve azaliglart bir biitiin olarak sunan tablodur” (MSUGT,
md.1). Isletmenin 6zkaynaklarinda, kir veya zarar disindaki kalemlerde artis
veya azaliglar goriilebilir. Bunlara; nakit sermaye artisi, temettii dagitim,

maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi 6rnek olarak verilebilir. Bu
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tablonun diizenlenme gerekgesi; oOzellikle sermaye sirketlerinin  bir
donemdeki 6zkaynak kalemleri igerisinde gergeklesen degisimler hakkinda
bilgi vermektir (MSUGT, md.1). Muhasebe standartlarinda diizenlenen
Ozkaynak degisim tablosu ise, sahip oldugu nitelik itibariyle bu agiklamalara
ilave olarak konsolide finansal durum tablosu ve kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosundan hareketle diizenlenmektedir. Bu noktada,
degerlemeler sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis (nakde doniismeyen) kar

veya zararin her bir kalemini biinyesine almaktadir (TMS 1, md.106-109).

Nakit Akis Tablosu: Isletmenin, bir dénem igerisinde gerceklesen nakit

dongiisiinii, elde edilen kaynak ve kullanilan yerler agisindan ifade eden
tablodur. Tablodaki fon kavrami, kasalardaki bakiyeler ile banka
hesaplarindaki mevduat unsurlarim icerir (MSUGT, md.1). Finansal tablo
kullanicilari, isletmenin nakit ve nakit benzeri varliklarinin nelerden meydana
geldigi ve nasil degerlendirildigi ile ilgilenmektedirler (TMS 7, md.3). Daha
once deginilen finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu ve 0zkaynak degisim tablosu, nakit akislar1 hususunda 6nemli ve
yararl bilgiler vermektedir. Ancak nitelikleri itibariyle bu bilgiler, isletmenin
sahip oldugu likidite, 6deme giicli ve finansal esnekligi konularinda detayli
ve analize elverisli verilere ihtiyag duyulmasi noktasinda yeterli
sayllmamaktadir. Nakit akis tablosu, bir isletmenin nakit girisleri ve ¢ikislar
ile bunlarin isletme, yatirim ve finansman faaliyet alanlarina dagilimi
konusundaki analizlere olanak saglamasi bakimindan 6nem tasimaktadir. Bu
tablo aslinda kapsamli gelir tablosu ile finansal durum tablosunun bir

karisimidir (Kizil ve ote., 2016: 23;29).

Kar Dagitum Tablosu: “Isletmenin donem Karmin, vergiden onceki kardan

baslamak iizere, nerelere ve ne tutarda dagitildigini gosteren finansal
tablodur” (MSUGT, md.1). Tablonun diizenlenme amaci ise, donem karinin,
vergi yiikiimliiliklerinin, yasal yedeklerin ve sirket ortaklarina dagitilmasi
kararlastirilan kar paylarinin gosterilmesi ve sahip olunan paya isabet eden
kar ve temettii miktarinin hesaplanmasidir (MSUGT, md.1). Kar dagitim

tablosu UMS kapsaminda yer almamaktadir.
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Dipnotlar: Dipnotlar, “finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosunda
sunulan bilgilere ilave agiklamalar igermektedir” (TMS 1, md.7).
Dipnotlarda, “bu tablolarda gosterilen unsurlarla iliskili agiklayict metinler
ile muhasebelestirme kriterlerini karsilamadigi i¢in finansal tablolarda
sunulmayan unsurlarla iliskili aydinlatici bilgiler yer almaktadir” (TMS 1,
md.7).

Fon Akum Tablosu: “Bir hesap dénemi igerisinde, bir isletmenin faaliyetlerini

ve yatirimlarini finanse etmek icin sagladigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
kullanim yerlerini 6zetleyen tablodur” (MSUGT, md.1). Bu tablo, bir
anlamda “isletmenin elde ettigi kaynaklarin nereden geldigi ve nereye
gittigini gosteren ve isletmenin finansal durumundaki degismeleri agiklayan
finansal tablodur” (MSUGT, md.1). Bu tabloda gegen fon kavrami ise; “tiim
finansal araclar anlaminda veya net igletme (¢aligma) sermayesi anlaminda ya
da para ve para benzerleri anlaminda kullanilmaktadir” (MSUGT, md.1).
Temel mali tablolardan olan finansal durum tablosu ve kapsamli gelir
tablosunun eksik yonlerini tamamlamak amaciyla diizenlenen bu tablo;
isletme faaliyetlerinden ve diger faaliyetlerden saglanan fon miktarlarini ve
bunlarin kullanim yerlerini ayrintili bir sekilde géstermektedir. Uluslararasi
alandaki genis anlamda hazirlanan fon akis tablosu, diger fon akis
tablolarindan (nakit akis tablosu ve net isletme sermayesi akis tablosu) daha
kapsamlidir. Bu nitelikteki fon akim tablosu, nakit ve net calisma
sermayesinde meydana gelen degisiklikleri icermesinin yani sira sirketin mali
pozisyonundaki tiim degisiklikleri ortaya koyar. Diger taraftan giiniimiizde,
“uluslararast alandaki genis anlamda hazirlanan fon akis tablosunun yerini
nakit akig tablosu almis bulunmaktadir” (Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2016:
237).

Sanislarin  Maliyeti  Tablosu: “Bir isletmenin bir donem i¢inde

gerceklestirdigi satiglarinin maliyetini ayrintili olarak gosteren tablodur”
(MSUGT, md.1). Bu tablo, isletmelerin “bir donem boyunca yaptiklari
satiglarin maliyetinin hangi faaliyetlerden kaynaklanmis oldugunu gdsterir”

(MSUGT, md.1). Ayrica, isletmenin finansal tablolarinin bir eki
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niteligindedir ve gelir tablosunu tamamlayict bir rol oynar (MSUGT, md.1).
Uluslararas1 muhasebe standartlarina gore ise bu tablonun diizenlenme
zorunlulugu bulunmamaktadir.

Katma Deger Tablosu: Katma deger, isletmenin belirli bir donemde iirettigi

mal ve hizmetler ile bu iliretimi gergeklestirmek amaciyla isletme disindan
satin aldigi mal ve hizmetler arasindaki olumlu farktan meydana gelmektedir.
Satin alinan mal ve hizmetler; ana faaliyet ve diger faaliyet giderleri, ticret
giderleri ve amortisman giderlerini kapsamaktadir (Karapinar ve Ayikoglu
Zaif, 2016: 66).

Net [sletme Sermayesi Akis Tablosu: Net isletme sermayesi, dénen varliklarin

kisa vadeli borglar1 agan kismi veya devamli sermayenin (uzun vadeli yabanci
kaynaklar + 6zkaynaklar) duran varliklara yapilan yatirimlardan arta kalan
kismidir. Net isletme sermayesi akis tablosu ise, belirli bir donemde net
isletme sermayesinde meydana gelen degisiklikleri ve bunlarin nedenlerini
ortaya koyan tablodur. isletme sermayesinin analiz edilerek yeterli seviyede
olup olmadiginin tespitinde kullanilan araglardan biri olan bu tablo, fiili
verilerden yararlanarak belirli bir donemdeki net isletme sermayesini artiran
ve azaltan islemleri raporlamaktadir. Tablo, “nakit akis tablosundan daha
kapsamli olmakla birlikte, genis anlamda hazirlanan fon akis tablosundan
daha dar kapsamlidir” (Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2016: 237-238).
Finansal tablolar, ilgili paydaslarin gereksinim duydugu format ve
nitelikte hazirlanmalidir. Vergi alacagimi korumaya yonelik olarak vergi
mevzuatina gore hazirlanan finansal tablolardan, genis kullanic1 kitlesi
yeterince faydalanamamaktadir. Genis kullanici kitlesinin ihtiyaglari
dogrultusunda sunulacak genel amagli finansal raporlama ise Tirkiye
Muhasebe Standartlart ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

(TMS/TFRS) esas alinarak hazirlanmalidir.

Isletme, her kosul ve durumda, uygulanabilir TMS/TFRS’lere uyumlu
olarak gercege uygun sunulus saglamalidir. Bunun i¢in muhasebe

politikalarin1 da iceren finansal bilgilerin niteliksel ozellikleri, temel ve
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destekleyici niteliksel 6zellikler olarak asagidaki sekildeki gibi iki gruba
ayrilmaktadir.

Tablo 1.3: Finansal Bilgilerin Niteliksel Ozellikleri

Finansal Bilgilerin
Niteliksel Ozellikleri
Temel Niteliksel Destekleyici Niteliksel
Ozellikler Ozellikler

o Karsilastirilabilirlik
Ihtiyaca Uygunluk Dogrulanabilirlik

Gergege Uygun Zamaninda Sunum

Sekilde Sunum ——

Anlagilabilirlik

Finansal bilgilerin ihtiyaca uygun olmasi, bu bilgilerin isletmenin alacagi
ekonomik kararlar1 etkileme giiciine sahip olmasi ile dogrudan iliskilidir.
Finansal bilgi, gelecege iliskin yapilan tahminlerde kullaniliyor ve/veya teyit
edilebiliyorsa, kullanicilarin verdikleri kararlari etkileme giicine sahip
demektir. Finansal bilgi, gegmisteki degerlendirmelere yonelik olarak geri
bildirim sagliyorsa, baska bir deyisle ge¢miste yapilan degerlendirmeleri
dogruluyor ya da revize ediyorsa teyit etme Ozelligine sahip oldugu
sOylenebilir. Ayni1 zamanda bu tiirden bir bilginin isletme agisindan 6nemlilik
derecesinin yiiksek oldugu da ifade edilebilir (Orten, Kaval ve Karapnar,
2015: 4-5).

Finansal bilginin raporlanmamasi1 ya da yanlis raporlanmasi, bilgi
kullanicilarinin isletmeye iliskin verecekleri kararlar1 etkileme giiciine
sahipse s6z konusu finansal bilgi onemli olarak kabul edilmektedir. Thtiyaca
uygunluk kavrami ile 6nemlilik kavrami birbirleriyle iliskili olup, dnemlilik
ithtiyaca uygunlugun isletmeye 6zgii halidir. Diger taraftan ihtiyaca uygun
olan bilginin gercege uygun bir sekilde sunulmasi gerekir. Gergege uygun
sunum ise finansal bilginin; eksiksiz, tarafsiz ve hatasiz sunulmasi ile
iliskilidir. Ozellikle tarafsiz sunumdan anlasilmasi gereken, finansal bilgilerin
se¢ciminde ve gosteriminde Onyargili bir tutum igerisinde olunmamasidir.
Tarafsiz bir sunum i¢in finansal bilgilerin, kullanicilarin degerlendirmelerin

etkileyecek sekilde yonlendirici, vurgulu ya da vurgu yapilmamis,
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agirliklandirilmis  veya bir bicimde manipilile edilmis olmamasi
gerekmektedir (Sen, Ucoglu ve Terzi, 2015: 20-21).

Raporlamada kullanilan finansal bilgilerin isletmenin farkli donemleriyle
ve diger isletmelerin benzer bilgileriyle karsilastirilabilir olmasi, bu bilginin
finansal bilgi kullanicilart agisindan tasidigi faydayi artirici bir unsurdur.
Karsilagtirilabilirligin artirilmast amacina ulagmak icin ayni ya da benzer
hesap kalemleri {lizerinde ayni1 yontemlerin kullanilmasi gerekmektedir. Bu
Ozelligin saglanmasinin 6nemli bir sart1 da bilgi kullanicilarinin, finansal
tablolarin diizenlenmesinde uygulanan muhasebe politikalari, s6z konusu
politikalarda yapilan degisiklikler ve bu degisikliklerin sebep oldugu etkiler
konusunda bilgilendirilmeleridir (Kizil ve 6te., 2016: 7). Bilgi diizeyleri farkli
ve bagimsiz pozisyonda olan gozlemcilerin, yapilan agiklamalarin gergege
uygun sunuldugu hususunda goriis Dbirligine varabilmeleri bilginin
dogrulanabilirlik seviyesi agisindan onemlidir. Dogrulama, dogrudan veya
dolayli sekilde olabilir. Dogrudan yapilan dogrulama, isletmeye ait nakit
tutarlarin sayimi seklinde dogrudan gercgeklestirilen gozlemler vasitasiyla
rakamsal  verilerin  dogrulanmasi manasina gelmektedir. Dolayl
dogrulamayla ise, herhangi formiilde veya baska bir metotta uygulanan
verilerin kontrolii ve ayn1 yontem uygulanarak elde edilen neticelerin tekrar
hesaplanmasi1 yapilmaktadir (Saglam, Yolcu ve Eflatun, 2014: 25).
Zamaninda sunum ise finansal bilginin, finansal tablo kullanicilarinin
kararlarin1 etkileyebilecegi sirada ellerinin altinda hazir bulunmasini
gerektirmektedir. Finansal bilginin agik ve 0z verileri igerecek sekilde
siniflandirilmasi, tanimlanmasit ve sunulmasiyla da bilginin anlasilabilir
olmasi saglanir (Gokgen, Ataman ve Cakict, 2016: 29-30). Sayilan bu dort
unsur, sunulan finansal bilginin kalitesini artiran destekleyici niteliksel
Ozellikleri olusturmaktadir.

Isletmeler, agik sistemin bir pargasi olarak iilke i¢cinde veya disinda farkls
alanlarda yatirimlarmi genisletmistir. Bunun yaninda, uluslararasi ticaretin
gelismesiyle birlikte {ilkelerin sinirlar1 gliniimiizde siyasi ve cografi sinirlar
olarak kalmis olup ekonomik sinirlar ortadan kalkmistir. Bu durum

isletmelerin farkli iilkelerde yatirim yapmalarina neden olmustur. Farkli
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alanlarda ve/veya farkli iilkelerde yapilan yatirimlarin finansal bilgi
kullanicilarina faydali olabilmesi i¢in ayni grup igerisindeki finansal

bilgilerin konsolide edilmesi gerekir.

1.1.2. Konsolidasyon ile Ilgili Temel Kavramlar

Ulkemiz mevzuatinda uygulanan MSUGT’da konsolidasyona yer
verilmemekte ve bu durum, isletmelerin, gittikge gelisen ve birbirine bagimli
hale gelen global 6l¢ekli piyasa kosullaria uyumu agisindan bir eksiklik
meydana getirmektedir. Uluslararasi otoriteler tarafindan yayinlanan
muhasebe ve raporlama standartlarinin Tiirkiye’deki ¢evirisi konumunda olan
TMS/TFRS’ler ile bu eksiklik giderilmekte ve konsolidasyon ile ilgili ilkeler
sO6z konusu standartlar ile gelistirilmektedir. Bu baglik altinda yer verilen
tanimlarin 6nemli bir kism1 da uluslararasi diizeyde gegerli olan muhasebe ve
raporlama standartlari referans alinmak suretiyle tilkemizde standart yapmaya
yetkili olan kuruluslar tarafindan olusturulan diizenlemeler ¢ergevesinde

meydana getirilmektedir.

Konsolidasyon ile ilgili literatiirde yaygin olarak karsilasilan temel
kavramlar; konsolidasyon, ana ortaklik, kontrol giicii olmayan paylar,
holding, grup, bagh ortaklik, istirak, is ortakligi, diger isletmelerdeki paylar,
iligkili taraf, yatirim isletmesi, isletme birlesmeleri, miisterek anlasmalar ve
miisterek kontrol, serefiye, bilango tarihinden sonraki olaylar, bireysel ve
konsolide finansal tablo kavramlar1 olup, bunlara iliskin kisa aciklamalara
asagidaki paragraflarda deginilmigtir.

Konsolidasyon: Konsolidasyon (consolidation) kavrami Fransizca kokenli

bir sozciik olup, pekistirmek, takviye etmek, birles(tir)mek, gibi anlamlara
gelmektedir. Tirk Dil Kurumu’na (TDK) gore konsolidasyon “yapilari
benzer durumda olan nesnelerin birlestirilmesi” olarak tanimlanmustir.
Isletme biliminde ise ekonomik bir biitiiniin parcasi olan ortakliklarin,
finansal tablo kalemlerinin biitlinlestirilmesi c¢erg¢evesinde, miikerrerlige
sebebiyet veren islemlerin konsolide finansal tablolarda gosterilmemesi ile
iligkili yontemler ile teknikleri kapsamaktadir (Saglam, Yolcu ve Eflatun,

2014: 1132). Diger bir ifadeyle finansal raporlama amaciyla bir ana ortaklik
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ile resmi olarak ayr1 kisilikteki veya statiideki bir ya da daha fazla istirakinin
finansal tablolarin1 tek bir ekonomik varlik gibi birlestirme siirecidir
(Mackenzie ve ote., 2012: 285).

Ana ortaklik: “Sermaye ve yonetim iligkileri kapsaminda, bagli ortakliklari,
istirakleri ve diger ortakliklar1 bulunan,” diger bir ifadeyle bir ya da birden
fazla sirketin sahipligini elinde bulunduran ortakliga ana ortaklik
denilmektedir (Mackenzie ve o6te., 2012: 287). Hakim ortaklik olarak da
tanimlanan ve hukuken bagimsiz olan ana ortaklik (parent company) kavrami
“bir veya daha fazla isletmeyi kontrol eden bir isletmedir” (TFRS 10, EkK A).

Kontrol Giicii Olmayan Paylar: Muhasebe literatiiriinde azinlik paylar
(minority interests) olarak da ifade edilen kontrol giicii olmayan paylar, “bir
bagli ortakligin dogrudan ya da dolayli olarak ana ortakliga ait bulunmayan
paylar1” olarak tanimlanmaktadir (TFRS 10, Ek A). Diger bir ifadeyle; bir
istirakteki, ana ortakliga dogrudan ya da dolayli olarak katkis1 olmayan net
varliklardir (Mackenzie ve 6te., 2012: 288).

Holding: Uygulamada bir ana sirketin denetimindeki sirketler grubu olarak
bilinen ve kelimenin kokii itibariyle elde bulundurma anlamina gelen holding
kavrami TDK’ya gore ana ortaklik olarak tarif edilmektedir. Holding,
“isletmenin, bir veya daha fazla isletmenin yonetimini ele gecirmek amaciyla,
bu isletme veya isletmelerin hisse senetlerinin tamamini veya bir kismin,
dogrudan ya da dolayl olarak ele gegirmesiyle olusur” (Terzi, 2013: 282). Bu
baglamda bir sirketler grubu icerisinde s6z sahibi olan sirket, ana sirket veya
hakim ortaklik; sermaye yatirilan ve yonetimi ele gegirilen sirket ise yavru
sirket, tabi sirket ya da bagli ortaklik olarak tanimlanabilir.

Grup: Grup, faaliyet konular1 bakimindan birbirine benzer ya da degisik olan
sirketlerin “ydnetim, organizasyon, planlama, finansman konularinin ana
ortaklik catisi altinda tek bir merkezden koordine edildigi, ana ortaklik, bagl
ortakliklar ve kontrol giicli ana ortaklikta olan istirakler biitiiniidiir” (TFRS
10, Ek A). Gruba ait sirketler, hukuksal ag¢idan birbirinden bagimsiz olmakla
birlikte, sermaye, yonetim ve denetim kapsaminda birbirleriyle iliskilidirler.

Bagli ortaklik: Baglh ortaklik (subsidiary), “adi ortakliklar gibi tiizel kisiligi

bulunmayan isletmeler de dahil olmak iizere, ana ortaklik seklinde tabir
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edilen baska bir isletme tarafindan kontrol edilen isletmedir” (TFRS 10, EK
A). “Bir ortakligin bagli ortaklik olarak adlandirilabilmesi i¢in, ana ortaklik
olarak adlandirilan baska bir ortaklik tarafindan kontrol edilmesi gerekir”
(Fidan, 2009: 55). Baska bir ifadeyle bagh ortaklik, faaliyetlerinden fayda
saglanmasi amaciyla, finansal ve faaliyet ile ilgili politikalar1 baska bir
ortaklik (ana ortaklik) tarafindan belirlenen ve yonetilen isletmedir (Fidan,
2009: 55).

Istirak: istirak (affiliate), “yatirimer isletmenin iizerinde 6nemli etkisinin
bulundugu, bagli ortaklik ve misterek yonetim kapsaminda olan
tesebbiislerin haricindeki isletmedir.” Bu tanima, is ortakligi ya da bagh
ortaklik tlirlinde olmamak kaydiyla adi ortaklik gibi tiizel kisilige haiz
bulunmayan isletmeler de dahildir (TMS 28, md.2).

Is ortakligi: 1s ortaklig1 (joint venture), “miisterek kontrole sahip bulunan
kesimlerin, girisimin net varliklari iizerinde haklarinin oldugu miisterek
anlasmadir” (TMS 28, md.3). Is ortakliginda, hukuki ve iktisadi bakimdan
birbirinden bagimsiz olan birden fazla gercek veya tiizel kisi mevcuttur. Bu
kisilikler, kararlagtirilan bir isi ya da siireklilik gosteren bir faaliyeti, bir
ticaret ortaklig1 kurulmasi ya da kurulmamasi ¢ercevesinde gergeklestirmek
ve kazang elde etmek gayesiyle bir s6zlesme kapsaminda olmak sartiyla 0
faaliyetin rizikolarinda her birinin miiteselsil sorumluluk altina girmeleri
suretiyle tistlenmislerdir (Peker, 2013: 7).

Is ortakliklariyla miisterek faaliyetlerin birbirinden ayrilmasinda 6n plana
¢ikan bir faktér bulunmaktadir. Miisterek faaliyetlerde, anlagsmadaki sahiplik
oranlar1 dikkate alinmak suretiyle isletmeye ait varlik, kaynak, gelir ve
giderler ile kar veya zarar lizerindeki paylar, miisterek faaliyet katilimcilarina
belli bir oranda paylastirilmaktadir. s ortakliklarinda ise, anlasmaya taraf olan
isletmeler, anlasmanin net varliklari tizerinde haklara sahiptirler ve s6zlesmeye
taraf olan tim kesimler bagimsiz kimliklerini korumaktadirlar. Dolayisiyla
yapilan anlagsmada ya da sozlesmede ortaklardan ayri bir isletme yapist s6z
konusudur (Oztiirk, 2017: 133).

Diger isletmelerdeki paylar: Diger isletmelerdeki paylar (shares in other

companies), bir isletmenin, baska bir isletmenin sergiledigi performansa bagl

18


http://tureng.com/search/joint%20venture

getirilerinden elde etmis oldugu ve degiskenlik gostermekle birlikte
sozlesmeyle Olusturulan ya da olusturulmayan iligkiler anlaminda kullanilir.
Diger isletmedeki pay, bir isletmeye, baska bir isletmenin kontroliind,
miisterek kontroliinii ya da s6z konusu isletmede 6nemli etki sahipligini elde
etmesini saglayan araglari igerir (TFRS 12, EK A).

Hiskili taraf: 1liskili taraf (related parties), “finansal tablo sunumunda
bulunan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi ya da isletmedir”
(TMS 24, md.1). Iliskili olan kisi veya isletmenin “raporlayan isletme
tizerinde kontrole, miisterek kontrole veya 6nemli etkiye sahip olmasinda” ise
bu isletmenin, raporlayan isletme ya da ana ortakligin kilit yonetici
personeline yakinligi; taraflar arasinda dogrudan ya da dolayli olarak bagh
ortaklik, istirak, is ortakligi tiirii baglarin olmasi gibi unsurlar etkili
olmaktadir. Ornegin, bir grup ya da holding ¢atis1 altinda bulunan her bir ana

ortaklik ve bagl ortaklik birbirleriyle iligkili sayilirlar (TMS 24, md.9).

Yatirum_isletmesi: Yatirim igletmesi (investment entitiy), yatirimcilarina
yatirim yonetimi hizmeti (yatirrm danigmanlik ve destek hizmeti ile idari
hizmetler ) vermek amaciyla kurulan bir isletmedir. Bunu saglamak igin; bir
ya da daha fazla yatirnmcidan fon saglayan, yatirimcilarina karsi, fonlar
izerinde yalniz sermaye kazanci vel/veya yatirim geliri kazanmak igin
yatirrmda bulunmak oldugunu taahhiit eden, yatirimlarin esas getirisini
“gercege uygun deger esast lizerinden Olcen ve degerleyen” isletme
konumundadir (TFRS 10, md.27). Bu tiirlii isletmelerin yukaridaki tanimi
karsilayip karsilamadigr degerlendirilirken ki belirgin 6zellikleri ise; birden
fazla yatinm ve yatirimciya sahip olmalar,  “iligkili tarafi olmayan
yatirimcilara sahip olmalari ve Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde
ortaklik paylarina sahip olmalaridir” (TFRS 10, md.28). Bu ozelliklerden
herhangi birisinin bulunmadigi durumlarda da isletme, yatirim isletmesi
olarak siiflandirilabilir (TFRS 10, md.28).

Isletme birlesmeleri: Isletme birlesmeleri (business combinations), iktisap

edenin, bir veya daha fazla isletme lizerindeki kontrolii elde etmesiyle
sonuglanan bir islem ya da baska bir olaydir. Bazen tam birlesme ya da 6z

varliklarin birlesmesi olarak anilan bu islemler, ayn1 zamanda bir edinen ve
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bir ya da daha fazla edinilen igsletmenin birlestirilmesi olarak da kabul edilir
(Mackenzie ve 6te., 2012: 286). Isletme birlesmeleri, “bir edinen isletmenin,
bir ya da birden fazla isletmenin kontroliinii ele ge¢irdigi bir islem ya da baska
bir olaydir” (TFRS 3, md.3).

Miisterek anlasmalar ve miisterek kontrol: “Misterek anlagma (joint

arrangements), iki ya da daha fazla tarafin ortak kontrol hakkina sahip oldugu
bir anlasmadir” (TFRS 11, md.4). Bunun yani sira “bir miisterek kontrol
saglayan miisterek anlasma, bir miisterek faaliyet ya da bir is ortakligidir”
(TFRS 11, md.5-6). Miisterek kontrol (joint control) ise, kontrol giiciinii
elinde bulunduranlarin tamaminin onaymin gerekli oldugu iligkili
faaliyetlerle ilgili kararlarda, s6zlesmeye bagli olarak bir anlagmanin kontrol
paylagiminin s6z konusu olmasidir. Bu kontrol sarti sadece oy birligi ile
mutabakatin gerektigi durumlarda vardir ve taraflar sdzlesmeye bagl bir
anlasma ile smirlandirilmistir (TFRS 11, md.7). Ornegin, X sirketinin oy
hakki sahipliginin % 21’ine Y sirketi, % 32’sine ise Z sirketi sahiptir. Y ve Z
sitketi X sirketini miisterek olarak kontrol etmek amaciyla sozlesme
imzalamiglardir. Boyle bir durumda bu iki sirketin X sirketi tizerinde 6nemli
etkisi olamamakla beraber, X sirketi {izerinde miisterek kontrole sahip
olduklar1 bir durum ortaya ¢ikmaktadr. iki isletmenin de X isletmesi iizerinde
tek basina kontrol giicii bulunmamakla birlikte, miisterek kontrol s6zlesme
ile saglandigindan dolayi is ortaklig1 séz konusudur. Isletme {izerindeki ayni
sahiplik diizeyinde bu yapinin kurulmadig diistiniilecek olursa, iki isletmenin

de yatirimu istirak yatirimi olarak degerlendirilecektir (Gokgoz, 2013: 5).

Serefive: Serefiye kelimesinin kokeni Ingilizceden (goodwill) gelmektedir.
Iyi niyet, prestij, saygmlik vb. anlamlarina gelen bu kelimenin karsilig:
TDK’da pestamallik ile uyusmaktadir. Uygulamada serefiye, igsletmenin satin
alinma sirasindaki net varlik ve borglarinin piyasa degeriyle yapilan 6deme
degeri arasindaki fark olarak tanimlanmaktadir. Diger bir ifadeyle yatirimin
elde edilme bedeli ile “istirakin ya da is ortakliginin tespit edilebilen net
varlik, bor¢ ve kosullu bor¢larinin net gercege uygun degerinin isletmenin

payina diisen kismi arasinda” bir farkin bulunmasi halinde bu fark serefiye
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olarak adlandirilir (TMS 28, md.32). TFRS 3’te gecen tanima goére ise
serefiye, tek basina tanimlanamamakla birlikte ayr1 sekilde de
kaydedilemeyen, bir isletme birlesmesi neticesinde edinilen, diger
varliklardan kaynaklanan gelecekteki ekonomik faydadir. Serefiye, ayni
zamanda isletme birlesmesinde ortaya cikan, birlesmeden kaynaklanmasi
beklenen gelecekteki ekonomik faydalarin bugiinkii degerini temsil eden, tek
basina satilip degistirilemeyen ve bir biitiin olarak tanimlanmakla birlikte
subjektif degere sahip maddi olmayan duran varlik olarak da ifade edilebilir
(Mackenzie ve ote., 2012: 287). Serefiyeyi ortaya ¢ikaran unsurlara 6rnek
olarak; isletmenin itibari, reklam imaji, olumlu iiriin ve hizmet kalite algisi ile
miisteri portfoyli ve is baglantilar1 verilebilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar: “Raporlanan dénemin sonu (bilango

tarihi) ile hazirlanan finansal tablolarin yayimlanmasiin kararlastirildigt
tarih arasinda isletme lehine ya da aleyhine gergeklesen olaylari ifade eder.”
Bu olaylar, diizeltme yapilmasini gerektiren ve diizeltme yapilmasini
gerektirmeyen olaylar seklinde ikiye ayrilmaktadir. Bilango tarihinde soz
konusu olaylarin varligina iligskin delillerin bulunmakta oldugu durumlarda,
bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin varligindan
bahsedilir. S6z konusu olaylarin bilango déneminden sonra gergeklestigini
gosteren kanitlarin bulundugu hallerde ise bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar kapsaminda degerlendirme yapilir (TMS 10,
md.3).

Bireysel finansal tablolar: Bireysel finansal tablolar, direkt iligki temelinde
hesaba katilan yatirimlardaki bir ana ortaklik, ortak olarak kontrol edilen bir
varliktaki bir girisim ya da istirakteki bir yatirimei tarafindan sunulan finansal
tablolardir (Mackenzie ve 6te., 2012: 289).

Konsolide finansal tablolar: “Konsolide finansal tablolar, uygulamada

konsolidasyon olarak ifade edilen siire¢ neticesinde diizenlenen ve birden
fazla baglh sirketin” (holding ya da grup sirketlerin) finansal tablolarinin,
muhasebe standartlarinca belirlenen ilkeler ¢ergevesinde tek bir sirkete aitmis

gibi sunuldugu finansal tablolardir (Akbulut, 2001: 2). Bagka bir tanima gore
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ise “konsolide finansal tablolar, ana ortaklik ve bagli ortakliklarinin
varliklarmin, bor¢larimin, 6zkaynaklarinin, gelirlerinin, giderlerinin ve nakit
akiglarinin tek bir isletmeninki gibi sunuldugu grup finansal tablolaridir”
(TMS 27, md.4). Bu tablolar, bagl ortakliklarin varliklarini ve borglarini da
icerdiginden, kontrol giiciinii elinde bulunduran ana ortakligin mali
durumunu daha dogru, gercekei ve tam olarak yansitirlar. Finansal tablolar,
hisse sahiplerine; isletmenin varliklari, yiikiimliliikleri, 6zkaynaklari, gelir ve
giderleri, net degerleri ve nakit akislarindaki diger degisiklikler ile ilgili bilgi
aktarmak suretiyle isletmenin finansal pozisyonu, finansal performansi ve
nakit akis dengesi hakkinda fikir vermektedir (Mirza, Holt, ve Orrell, 2006:
13).

TMS/TFRS cergevesinde sirketler tarafindan belirli ol¢eklerde olmak
kosuluyla ya da istege bagli olarak bireysel finansal tablolar
diizenlenmektedir. Ana ortaklik tarafindan kontrol edilen sirketler grubunun
konsolide finansal tablolarinin hazirlanis1 ise yatirnmeilar agisindan daha
fazla ihtiya¢ duyulan bir olgudur. Bunun temel nedenlerinden biri de
konsolide finansal tablolarin hazirlanisinda, isletmeden fayda saglayan
kesimlere  yonelik  belirli ama¢ ve yararlarin  bulunmasindan

kaynaklanmaktadir.

1.2. Konsolide Finansal Tablolarin Amag ve Faydalari

Finansal raporlamanin amaci, yatirimcilar ve kaynak temin edilen diger
taraflar gibi bilgi kullanicilarinin igletmeye iliskin verecekleri kararlarda
faydali olacak finansal bilgiyi saglamaktir. Karar veren taraflar, igletmenin
analizini yapabilmek i¢in gegmisteki nakit girislerinin yani sira gelecek
donemlerde Ongoriilen net nakit girdilerinin degerlendirilmesinde destek
saglayacak bilgilere ihtiyag duymaktadirlar. S6z konusu bilgiler, “isletmenin
sahibi oldugu ekonomik kaynaklari ve bununla iliskili sekildeki net nakit
girisi olusturma kapasitesini hangi seviyede kendi faaliyetleri ile artirdigini”
gostermektedir (Sen, Ugogul ve Terzi, 2015: 18). Yatirimda bulunanlar,
finansal varliklar ve bor¢lanma arag¢larinin elde edilmesi, elde tutulmasi veya

satilmasi kararlarini, s6z konusu yatirimlardan bekledikleri kazanglara gore
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almaktadirlar. Buna paralel olarak “mevcut ve potansiyel bor¢ verenler ile
kredi temin edilen diger taraflar, kredi ve benzeri unsurlarin saglanmasi veya
geri 6denmesi kararlarini, ongordiikleri anapara ve faiz getirilerini” goz
ontinde bulundurarak alirlar (Saglam, Yolcu ve Eflatun, 2014: 18). Finansal
tablolarin diizenlenmesine iliskin amag ve faydalar agagida maddeler halinde
Ozetlenmistir (Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2016: 7):

1) Kisa ve uzun vadeli borg verenler agisindan; kredi giivenin analizi ile
isletmenin likidite, doner sermaye ve kisa ve uzun vadeli borglarini
O0deme giicii ve yeterliliginin tespiti,

2) Hissedarlar agisindan; yatirimdan beklenen verimliginin Olgiilerek
firmanin karliligi, hisse basma kazan¢ ve hisse basma kér payi
tutarinin belirlenmesi,

3) Yonetim acgisindan; verimlilik, karlilik ve saglikli finansal biiyime
oranlarinin analiz edilmesiyle toplam aktiflerin verimliliginin tespiti,

4) Ulke mevzuatinda var olan mali yiikiimliikler kapsaminda gelir
vergisindeki verimlilik esas alinarak iiretilen katma deger, elde edilen
hisse basmma kazang ve muhasebe diizenine uyum hususlarinda
yeterliligin saglanmasi.

Ana ortakligin finansal tablolariyla ilgilenen bilgi kullanicilari, finansal
durum hakkinda bilgilendirilmelidirler. Bu bilgiler faaliyet sonuglar: ve bir
biitlin olarak grubun finansal durumundaki degisiklikler hakkindadir.
Uretilen bilgilerin nitel agidan, gergege ve ihtiyaca uygun, giivenilir, anlasilir,
karsilastirilabilir ve tutarli olmasi i¢in belirli bir formda hazirlanmasi
gerekmektedir. Bunun yaninda isletme birlesmelerinden ¢ikan sonuglarin
finansal tablolara yansitilmasi suretiyle bilgi kullanicilarina daha saglikli
veriler sunulabilir. Bu gereklilikler ise tek bir girisim gibi gruba ait bilgileri
sunan konsolide finansal tablolar tarafindan yerine getirilebilir. Ekonomik
karar alicilara genis bir bakis agisi sunabilmesi agisindan kullanigh olan
konsolide finansal tablolar, girisimin finansal durumu ve performansi ile nakit
akist hakkinda bilgi saglamalidir (Guni ve Munteanu, 2014: 176-178). Ayrica
bu tablolar, devlet ya da 6zerk kurum olarak gesitli denetleyici otoriteler

acisindan isletmelerin denetimlerini kolaylastirict rol oynamaktadir.
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AICPA (American Institute of Certified Public Accountants) tarafindan
yapilan aciklamaya gore, “finansal tablolarin konsolide edilmesiyle ayr1 ayri
hazirlanmis bagimsiz tablolara gore daha anlamli bilgi saglandigi varsayilir”
(Kiling, 2012: 9). AICPA tarafindan konsolide mali tablolarin

diizenlenmesinin yararlar1 sdyle belirtilmistir:

Iki ya da daha fazla sirkette birden fazla énemli hisseye sahip bir grup
s0z konusu oldugunda ya da bu sirketlerin faaliyetleri ve varliklar1 bir grubun
yonetimi altinda bulundugunda, bu sirketlerin mali durum ve faaliyet
sonuclarinin bildiriminde, konsolide mali tablo diizenlenmesi yararlidir.
Konsolide tablolar uygulama olanagi verdigi 6lgiide bir grubun faaliyetlerini,

varliklarini ve pasiflerini bir biitiin halinde ortaya koyar (Erdogan, 2007: 15).

Yonetim ile iliskili kisiler konsolide finansal tablolar araciligiyla
isletmenin i¢inde bulundugu durum ve kosullar1 daha iyi analiz etmek
suretiyle alacaklar1 yatirinm kararlarinda daha isabetli davranabileceklerdir.
Bunun en 6nemli nedenlerinde biri de konsolide finansal tablolarda, grup
isletmelerinin birbirleriyle yaptiklari islemler elimine edildiginden ve grubun
birbiri tizerindeki istirak paylari netlestirildiginden, grubun birlestirilmis
performansi agisindan daha gercekei bilgiler elde edilmesidir. Boylece
grubun tablolart likidite, karlilik, finansman ve benzeri konularda daha
giivenilir sonuglar igermis olmaktadir (Jermakowicz ve Epstein, 2011: 45).

Konsolide finansal tablolarin finansal bilgi kullanicilar1 agisindan tagidigi
ama¢ ve yararlart destekleyici bir takim unsurlarin yani sira bir takim
sinirlayict faktorler de bulunmaktadir. Bu faktoreler destekleyici ve
sinirlayict  etkenler olarak konsolide finansal durum tablolarinin

diizenlenmesi kararinda rol oynamaktadirlar.

1.3. Konsolidasyon Kosullari

Kiiresellesme egiliminin etkisiyle {ilke ekonomilerinin giderek
birbirlerine bagimli hale gelmesiyle cografi sinirlarin ortadan kalkmasi
sonucu diinya giderek kiiciik bir koy haline gelmeye baglamistir. Bu

baglamda yogun bir sekilde yasanan sermaye akisi neticesinde ¢ok uluslu
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sirketlerin sayisinin hizla artmasiyla uluslararasi nitelikte bir muhasebe
sisteminin gerekliligi ortaya ¢ikmustir.

Uluslararas1 para ve sermaye piyasalarinin hizla gelismesi ve bu
piyasalarin isletmeler i¢in 6nemli bir kaynak haline gelmesiyle finansal
tablolar araciligiyla saglanacak etkin bir bilgi paylagiminin da 6nemi giderek
artmistir. Bundan dolay1 da sirketlerin finansal durumlari ve karliliklart
acisindan  karsilastirilabilir  olmasimi  saglamak amaciyla  finansal
raporlamanin ayni muhasebe standartlarina uygun sekilde hazirlanmasina
ihtiya¢ duyulmustur (Usul ve Kiymik, 2010: 126).

Yapilan uyumlulastirma c¢aligsmalari neticesinde saglanacak yararlardan

bazilar1 agagidaki gibidir (Kizil ve 6te., 2016: 4)

1) Sermayede payi temsil eden yatirimlarin satin alinmasi, elde tutmasi
veya satilmasi kararimin verilmesinde daha isabetli davranilmasi,

2) Yonetimle ilgili yeterlilik ve sorumluluklarin degerlendirilmesi,

3) Isletmenin, personelin iicret ve iicret benzeri veya baska menfaatlerini
karsilayabilecek glicte olup, olmadiginin degerlendirilmesi,

4) Isletmeye kaynak saglayan fonlarin giivencede olup, olmadiginin
belirlenmesi,

5) Vergi politikalarinin belirlenmesi,

6) Dagitilacak kar ve temettii rakamlarinin belirlenmesi,

7) Ulusal gelir istatistiklerinin hazirlanmasi ve kullanilmas1 veya
isletmeler tarafindan yiiriitilen faaliyetlerin yasal ¢ergevede

diizenlemesi ve benzer amaglarla ekonomik kararlarin alinmasi.

Uluslararas1 seviyede gergeklesen yayginlastirma c¢abalar1 finansal
raporlama ve muhasebe uygulamalar1 bakimindan ortaya ¢ikan bir takim
farkliliklar dolayisiyla bazi problemleri de beraberinde getirmistir.
IAS/IFRS’ye adaptasyon siirecinde karsilagilan sorunlarin basinda terciime
gicligii gelmektedir. Muhasebe standartlar1 ilk olarak IAS/IFRS adiyla
Ingilizce olarak yaymlanmstir. Siireci takip eden birgok iilke tarafindan
orjinal literatiire bagh kalacak sekilde ulusal dile ¢evrilme galismalar

kapsaminda harcanan zamanmn yaninda diger kaynaklarin da 6nemli bir
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boliimiiniin bu yonde kullanilmasi gerekmistir. Bu igslem o6zellikle teknik
kapasitede ceviri yeterliligi gerektirdiginden bir takim giicliiklerle
karsilasilmistir. Ozellikle bu noktadaki yetismis insan kaynagi, teknik alt
yapist Ve diger kaynaklari yeterli diizeyde olmayan tilkeler 6nemli zorluklar
yasamislardir. Adaptasyon siirecindeki iilkelerde ¢eviri i¢in kurulan
komisyondaki taraflar, ¢apraz kontroller ile bu zorluklarin iistesinden
gelmeye c¢alismaktadirlar (Alp ve Ustiindag, 2009: 690-691). Cevirilerdeki
farkliliklar TMS/TFRS uygulamalarindaki tutarsizliklart da beraberinde
getirmistir. Uyum siirecindeki ¢eviri ¢aligmalarinda karsilasilan bir takim
zorluklarin yani sira muhasebe uygulamalar1 agisindan siire¢ esnasinda
iilkeler arasinda meydana gelen bir takim farkliliklar bulunmaktadir

(Kiymetli Sen, Ugoglu ve Terzi, 2015: 14):

1) Uzun ingilizce ifadeler kullanilmasi, terminolojideki geliskili ifadeler
ve kullanilan dilin ¢evrimindeki giigliikler,

2) Farkli kavramlarin tanimlanmasi sirasinda benzer terminolojinin
kullanilmasi,

3) IAS/IFRS nin gergevesinin giderek daha genis, daha karmasik ve
kural bazli bir yapiya biiriinmesi ile adaptasyon siire¢lerinin ve pratik
uygulamalarin bundan olumsuz yonde etkilenmesi,

4) Muhasebe uygulama prensiplerinin yasal diizenlemeler ya da mesleki
orgiitlerce kararlastirilmast,

5) Uygulanan muhasebe kurallarmin esneklik ya da tekdiizelik
gostermest,

6) Degerleme esnasinda ihtiyatli ya da iyimser davranilmasi,

7) Aciklama yapilacak bilgilerde gizlilik ya da seffaflik gosterilmesi.

Ulkeler arasinda meydana gelecek farkliliklar arasinda, her iilkenin kendi
karakteristik 6zelligine gore yukaridaki maddelere ilave edilebilecek baska
unsurlar olabilir. Fakat en sik karsilasilan problemler yukaridaki belirtilen
sekilde siralanabilir.

Tiirkiye’deki uygulama yukaridaki cer¢evede dikkate alindiginda ise;

Tiirkiye’de muhasebe uygulamalar1 yasal diizenlemeler tarafindan
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belirlenmektedir, muhasebe uygulamalari tekdiizedir, degerlemede
ihtiyathilik ve bilgilerin aciklanmasinda gizlilik esastir. Uluslararasi
muhasebe ve finansal raporlama standartlar1 agisindan bakildiginda ise
muhasebe uygulamalar1 esnektir ve bilgilerin agiklanmasinda seffaflik 6n
plandadir (Kiymetli Sen, Ucoglu ve Terzi, 2015: 14).

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesini etkileyen destekleyici ve
sinirlayict faktorlerin ¢esitliligi ve etki derecesi ulusal ve uluslararasi
kosullara gore degiskenlik gostermektedir. Asagidaki alt basliklarda ise genel

olarak kabul goren etkenlere deginilmistir.

1.3.1. Destekleyici Etkenler

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesini zorunlu kilan nedenlerin
basinda yasal zorunluluk gelmektedir. Bunun yani sira bu tablolarin
gerekliligini ortaya koyan bircok dayanak ve tesvik edici faktor de
bulunmaktadir. Yasal etkenlerle birlikte genel olarak ekonomik, cografik,
teknik ve teknolojik ve diger destekleyici etkenler olarak siniflandirilabilen

destekleyici etkenler sirasiyla asagidaki alt bagliklarda agiklanmustir.

1.3.1.1. Yasal etkenler

Ulkemizde yerlesik bulunan yasal mevzuat uygulamalarinda konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasina dair destekleyici bir zemin bulunmasa da
TMS/TFRS setine gecildiginde uluslararas1 diizeydeki yasal farkliliklarin
azalacag1 bir gercekliktir. Bu durum, uluslararasi gegerliligi olan muhasebe
ve raporlama standartlari setinin uygulanmasini gerekli kilmaktadir. Kaldi ki
bircok iilke, standartlarin ve iligkili yasalarin uygulanmasinda farkli
mekanizmalara, anlayiglara ve kapasitelere sahiptir. Bu yiizden IAS/IFRS ile
iligkili olarak koordinasyonu saglayacak uluslararasi bir mekanizma basarili
bir TMS/TFRS uyumlulastirilmasi igin gereklidir. Kurulacak mekanizma ile
standartlarin uyumlulastirilmasi i¢in yapilmasi gereken faaliyetler koordine
edilmektedir. Bu unsurlarin yani sira daha fazla yatinm c¢ekmek isteyen
birgok iilke de giin gectikge seffaflasma yoluna gitmekte ve yasal mevzuat

farkliliklarindan  kaynaklanabilecek sorunlari azaltmak amaciyla mali
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diizenlemelerini diinya ile entegre olacak sekilde revize etmektedirler (Alp ve
Ustiindag, 2009: 691).

Ulkelerin kendi yasal diizenlemelerinin konsolidasyonun gerekliliklerine
yeterince imkan tanmimamasiyla birlikte her {ilkenin de yasal mevzuatinin
birbirinden farki olmasi sonucu finansal raporlamada tekdiizenin
saglanabilmesi igin uluslararasi standartlara ihtiyag duyulmaktadir. Devlet,
akademisyenler ve meslek mensuplarindan olusan ¢alisma gruplari,
uluslararasi standartlara uyumlu diizenlemelerin hazirlanmasinda aktif rol
oynamaktadirlar. Boylelikle uluslararasi seviyede giderek artan sayida
sirketin finansal tablolarinda tek bir dilin kullanilmaya baslanmasiyla

uygulama farkliliklarinin 6niine geginilmesi hedeflenmektedir.

1.3.1.2. Destekleyici ekonomik etkenler

Isletmelerin sermaye olusumu iilkeden iilkeye farklilik gdstermektedir.
Isletme kaynaklarindaki 6zkaynak ve yabanci kaynak oranlarindaki genel
tercihler, fon temini sirasinda kullanilan ara¢ ve ydntemler ve sermaye
kaynaklariin aciklanmasindaki degisiklikler bu farkliliklardan bazilaridir.
Bu baglamda, finansal raporlama standartlarina ve yaygin bir muhasebe
setine  uyum, finansal bilginin kolay anlagilmasi ve {ilkelerarasi
performanslarin karsilastirilmasi acisindan son derece 6nemlidir (Gokdeniz,
2005: 22). Yiksek kaliteli ve uluslararasi gegerliligi olan muhasebe
standartlarinin  kullanilmasiyla, sermaye maliyetinin azaltilmasi, piyasa
yeterliliginin artirtlmasi, smirlar o6tesi yatirrm ve ekonomik kararlarin
alinmas1 kolaylagsmaktadir. Alternatif yatirim olanaklarini degerlendirilmesi
neticesinde farkli {ilkelerdeki hisse senedi piyasalarinda kayitli hisse
senetlerinin satin alinmasiyla degisik biiyiime yiizdelerinden farkli oranlarda
Karlilik saglanmaktadir. Yatirimcilarin hisse senedi satin alim ve satim
tercihleri, yabanci yatirimcilarin yatirnmlara iliskin kararlarinda hizli
degisimlere sebep olan faktorler, uluslararas: diizeyde finansal raporlama
ihtiyacina neden olmaktadir (Akgiin, 2012: 47-49).

Konsolide finansal tablolar tiim grubun varlik, yiikiimliiliik ve sermaye

durumunu bir biitiin olarak gosterdigi igin tepe yonetimi; toplam nakit ve
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nakit benzerlerinin, menkul degerlerin, alacaklarin, stoklarin, duran
varliklarin, finansal ve ticari bor¢larin, 6z sermayenin ve karliligin gercek
seviyesini goriir. Ayrica konsolide finansal tablolarin, grubun biitiin 6deme
kapasitesini ve net aktif degerini gostermek yoluyla ek garanti fonksiyonunu
yerine getirdigi de savunulmaktadir. Finansman kolaylig1 saglayan bu durum
es sigorta etkisi (Co-insurance effect) olarak da bilinmektedir (Fidan, 2009:
45).

Finansal tablolarin diizenlenmesini destekleyen diger bir takim ekonomik

etkenler asagida sunulmustur (Cankaya, 2007: 131):

1) Uluslararasi normlara uygun olarak konsolide edilen finansal
tablolarin ayrica bir diizeltmeye ihtiya¢ duyulmaksizin diinyanin her
yerinde gecerli olmasi sonucu raporlama maliyetlerindeki azalma ve
denetimde saglanan kolaylik,

2) Uyumlastirma ile daha giivenilir, tutarli ve yiiksek kalitede raporlama
yapma imkanina ulasilmast,

3) Ulkenin ekonomik ve finansal gelisimi agisindan énemli katkilarin
elde edilmesi,

4) Cokuluslu sirketlerin performanslarini degerlendirme ve incelemede
sistematik bir diizenin olusturulmasi ve sirketlerin ulusal ve
uluslararas1 arenadaki emsalleriyle daha gergekci karsilastirilma
olanaginin saglanmasi,

5) Sirketlerin uluslararasi kredibilitesinin artmasi,

6) Uluslararas1 sermaye piyasalarina entegrasyonda onciiliik yaparak
sermaye maliyetlerinin disiiriilmesi ve sirket performanslarinin

yiikseltilmesi.

Yatirimeilar, yatirnm kararlarini, yatinmlardan bekledikleri getirilere
(6rnegin, temettii 6demeleri, anapara ve faiz 6demeleri ya da piyasa fiyatinda
olusan artiglardan elde edilen kazanimlar gibi) dayali olarak alirlar. Bu
kigiler, isletmeden bekledikleri net nakit giriglerini degerlendirebilmek
amaciyla igletmenin sahibi oldugu ekonomik kaynaklari, isletmeye karsi ileri

stirilebilen talep haklar1 ve igletme yoOnetimi ile yonetim kurulunun
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isletmenin kaynaklarin1 kullanmadaki becerileri ile ilgili yeterli ve glivenilir

bilgilere ihtiya¢ duyarlar (Kavramsal Cer¢eve, md.A3).

Ayrica konsolidasyon agmin genislemesi sirketler grubunun
biliylidiigliniin bir gostergesi olacagindan, bu durum gelir artigini da
beraberinde getirmektedir. Bununla birlikte faaliyet gosterilen ya da
gosterilecek ¢esitli sektorlerdeki genisleme ve biiylimeyle yaratilabilecek
Ol¢ek ekonomisi ile konsolide maliyetlerde diisiis saglanabilir (Kavramsal
Cerceve, md.A3). Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin marka, yazilim,
formiil gibi tescilli haklariin grubun faydasina sunulacak olmasinin getirdigi

ekonomik avantajlar da diger ekonomik etkenler arasinda sayilabilir.

1.3.1.3. Cografik etkenler

Kiiresellesmenin etkisiyle yatirim firsatlarindan yararlanmak isteyen
biiylik firmalar stratejik nedenlerle (yer alt1 kaynaklar1 vb.) kii¢iik firmalar
satin almak ya da hakim ortak olmak suretiyle ortaklik kurarak aglarini
genisletmektedirler. Boyle durumlarda konsolidasyona giren sirket sayisi
artmakta ve bir gereklilik olarak konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi
ihtiyact ortaya ¢ikmaktadir. Uluslararasi sermaye piyasalarinin gelismesi ve
birbirine entegrasyonuyla yasanan serbestlesme ve sermaye hareketliligi hizli
yatirim olanaklari sunmaktadir. Bunun yaninda sirketler ¢esitli vergi ve fiyat
avantajlarindan yararlanmak amaciyla da (transfer fiyatlandirmasi, diisiik
tiretim girdi maliyetleri gibi) degisik cografyalarda faaliyet gosterme karari
alabilmektedir (Kagar, 2013:2).

Isletmelerin farkli sektdrde ve bircok cografi alanda faaliyet gdstermesi
nedeniyle ortaya ¢ikan finansal bilgilerin finansal bilgi kullanicilarinin ve
karar alicilarin ihtiyacini karsilayacak sekilde raporlanabilmesi icin igletme
faaliyetlerinin konsolide olarak raporlamasi gerekmektedir. Finansal bilgi;
isletmenin farkli {rtin ve hizmet gruplarimi, farkli cografi alanlardaki
faaliyetlerini ve bir biitliin olarak isletmenin risklerini ve nakit akislarini
gercege uygun bir sekilde ortaya koymalidir. Konsolidasyon islemleri
sirasinda gergeklestirilen boliimsel raporlama; gesitli cografyalardaki firsat ve

risklerin anlagilmasi, yatirnm imkanlarinin degerlendirilmesi ya da yatirim
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icin kullanilacak kredinin vadesinin ve ilgili yatirnm veya kredinin nasil
fiyatlandirilacaginin belirlenmesinde kritik 6neme sahiptir. Ayrica, finansal
bilgi kullanicilari, konsolide raporlarda yer alan ve farkli alanlarda faaliyet
gosteren isletmelerin nakit akiglarin1 bireysel ve biitiin olarak analiz etme
imkanma kavusmaktadirlar (Unal, 2010: 48-49). Bu ve benzeri cografi
etkenler konsolide finansal tablolarin diizenlenme gerekliligini ortaya

koymaktadir.

1.3.1.4. Teknik ve teknolojik etkenler

Teknolojinin gelismesiyle uluslararasi finansal iliskilerin artmasi sonucu
sirketler bilgiye daha hizli erisebilme imkanina kavusmuslardir. Bu nedenle
bilginin edinilmesi ve degerlendirilmesi giderek 6nem kazanmistir Bilgi
teknolojilerindeki gelismeler, bilgisayar kullaniminin yayginlagmasi, ileri
teknoloji transferi olanaklar1 ve kisitlayict diizenlemelerin  ortadan
kaldirilmasi ile uluslararas1 piyasalara giris ve gergeklestirilen islemlerdeki
esnekliklerin artmasi, finansal piyasalardaki yapilanmayir onemli Olgiide
etkilemistir. Bunun sonucunda yeni finansal araglar ve {iriinler ortaya ¢ikmis
ve bu durum sirketlerin tedarik¢i ve miisteri portfoylerinin genislemesine de
katki saglanmigtir (Usul ve Kiymik, 2010: 128).

Islem hacimleri artan uluslararasi dlgekteki isletmelerin yeni yatirimlarla
birlikte konsolidasyon kapsamina girecek finansal kalem sayilarinda da
giderek artis gozlemlenmektedir. Bilgi ve iletisim teknolojilerindeki
gelismeler bilginin kiiresel 6lgekteki tedarikini saglamistir. “Bu gelismeler
finansal raporlamadaki siiregler ve finansal tablolardaki niteliksel 6zellikler
ile ¢aligmalarin kapsamini da degistirmistir.” Ayrica, finansal raporlama
sisteminde bilgi akisinin daha hizli hale gelmesiyle elektronik ortamdaki
finansal nitelikte olan ve olmayan bilgiler, kesintisiz bir sekilde kullanicilara
sunulabilir duruma gelmistir. Bu nedenle de finansal piyasalardaki aktorler
icin daha nitelikli muhasebe bilgilerinin {iiretilmesi ihtiyact dogmustur
(Akgiin, 2012: 45).

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesini etkileyen en dnemli teknik

konulardan biri de gergege uygun deger (GUD) ol¢iimiiniin gerekliligidir.
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Zamanla gesitlenen yenilik¢i finansal enstriimanlar ve finansal piyasalarda
giderek biiyiiyen likidite ile GUD’in finansal bilgi kullanicilar i¢in tarihi
maliyetlerden daha faydali oldugu yoniinde tartisma zemini olusmustur.
GUD’in elde edilmesinde, bilginin 6l¢timii i¢in kullanilan alternatif
kaynaklar, matematiksel modellemelerle es zamanli uygulanabilmektedir
(Alp ve Ustiindag, 2009: 690-692).

Teknolojinin oldukg¢a hizli degismesine paralel olarak yasanacak yeni
gelismeler ise Oniimiizdeki donemlerde yeni teknolojik etmenlerin ortaya

cikmasina katki saglamas1 muhtemeldir.

1.3.1.5. Diger destekleyici etkenler
Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesini destekleyen siyasi etkenler,
toplumsal etkenler, hissedarlarin baskisi, prestij saglama, rekabet avantaji ve

psikolojik etkenler gibi baz1 diger destekleyici etkenler de bulunmaktadir.

1.3.2. Stnirlayict Etkenler

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesini destekleyici unsurlarin
yam sira siirlayici etkenler de bulunmaktadir. Ulkelerin yasal altyapilarmin
mikro 6lgekli bir bakis agisiyla hazirlanmis olmasi, finansal raporlamadaki
uluslararasi dinamiklere uyumu zorlastirmaktadir. Bunun yani sira makro
Olgekli bir bakis acgisiyla tasarlanan 1AS/IFRS’ye uyumlastirmadaki
zorluklardan tiireyen genel etkenler; mevzuat uyusmazligi sorunlari,
ekonomik etkenler, karsilastirilabilirlik sorunlari, sektorel, kiiltiirel ve politik
farkliliklar ve diger sinirlayict etkenler olarak asagida agiklanmistir

(Cankaya, 2007: 130).

1.3.2.1. Mevzuat Uyusmazligi sorunlari

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesinde ulusal ve uluslararasi
yasal etkenlere bagl olarak ortaya ¢ikan farkliliklarin giderilmesinin geregi
standartlara uyumu tesvik edici bir unsur olmasina ragmen bu farkliliklar
sonucu ortaya ¢ikan soz konusu uyusmazliklar da konsolidasyon
caligmalarini sinirlayict etki olusturmaktadir. Bu durumda yasal mevzuat

farkliliklarinin giderilmesi i¢in yapilan ¢alismalar destekleyici bir unsurken,
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bu caligmalar esnasinda uyumu zorlastirdig1 tespit edilen bir takim yasal
etkenler de sinirlayict unsur olarak ifade edilebilir. Bu nedenle yasal etkenler,
konsolide finansal tablolarin diizenlenmesini hem destekleyen hem de
smirlayan etkenler arasinda sayilmaktadir.

Ulusal ¢aptaki yasal diizenlemeler, uluslararasi muhasebe standartlar1 ve
dolayistyla finansal raporlamaya uyum saglanmasinda en énemli engellerden
birisidir. Ulkelerin farkli yasal diizenlemelerinin olmasi, iilkelerde uygulanan
muhasebe kural ve prensiplerine dogrudan ve dolayli olarak etki etmektedir.
Tiim tilkelerdeki yasal diizenlemelerin yakinsamasi s6z konusu olmadigindan
standartlara uyumlastirma siirecinde zorluklarla karsilagilmaktadir (Teksen,
2014: 6).

Basta gelen sorunlar arasinda; yonergelerde teknik eksikliklerin olmasi
ve yerel mevzuata zamaninda aktarilamamasi gibi nedenlerle adaptasyon
stirecinde olan {tilkeler arasindaki farkliliklarin stirmesi, yaymlanma tarihinin
sonrasinda giincelleme calismalarinin yapilmamasi ve iilkelerin kendi ulusal
muhasebe standartlarini olusturma siirecinde kurduklar: kati kurallarin etkisi
sayilabilir. Bu noktada ¢6ziim amaciyla muhasebe standartlarini diizenleyici
kurumlar tarafindan yaymlanan 1AS/IFRS’nin gereklilikleriyle yasal
mevzuatin belirli bir 6l¢iide uyumlulastirilmast politikas: giidiilmektedir
(Parlakkaya, 2004: 127). Yabanci iilkede kambiyo kontrollerinin var olmasi
veya kar transferlerinin sinirlandirilmasi gibi etkenlerden dolayr bagl
ortakliklarin konsolidasyon kapsami disinda birakilabilmesi durumu ya da
tercihi iilkeler arasinda yasanabilecek farkli uygulamalara ornek olarak

verilebilir.

1.3.2.2. Sinrlayrci ekonomik etkenler

Isletmeler gesitli sebeplerle finansal raporlamada maliyetlerinde tasarrufa
basvurabilirler. Isletme, “kazang elde ettigi ve harcama yaptigi (ayni
isletmenin diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de
dahil olmak {izere) isletme faaliyetlerini” raporlamaya dahil etmek
durumundadir (TFRS 8, md.5). Raporlamadaki rakamlara, isletmeye ait

finansal tablolarin olusturulmasi gayesiyle kullanilan finansal bilgiler temel
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aliarak ulagilmaktadir. Raporlama i¢in gereken bilgilerin mevcut olmamast
ve bilgilerin hazirlanmasinda yiiksek maliyete katlanilmasi gibi faktorler
bulunmadig: siirece bu durum agiklanir. Aksi durumda isletmelerin maliyet
tasarrufu saglama amacini1 tasimalar1 nedeniyle sunulan finansal raporlarda
eksik bilgilerin veya hatalarin bulunmasi ihtimal dahilindedir. Bir baska
ifadeyle gerekli kosullar olustugunda kapsam dis1 birakilacak bilgiler mevcut
olabilir (Akgiin, 2012: 53). Bunun yani sira smirlayici ekonomik etkenler
arasinda asagidaki etkenler de sayilabilir (Usul ve Kiymik, 2010: 126-127):

1) Kayit dig1 ekonominin biiytkligii,

2) Isletmeler arasindaki biiyiikliik farklar,

3) Yonetim ve finans alanindaki ¢ok yonliiliik,

4) Halka kapali olan isletme sahip ve yoneticileri tarafindan muhasebe
ve denetim standartlarina uymanin getirecegi maliyetin faydasindan
daha fazla oldugunun diistiniilmesi sebebiyle muhasebe ve denetime

ayrilan biitcenin yetersizligi.

Sinirlayict ekonomik etkenlere yonelik agiklamalar makro Olgekte
tilkelerin ekonomik istikrar ve gelismislik diizeyleri ile iliskiliyken; mikro
Olgekte ise isletmelerin bu konudaki fayda/maliyet noktasindaki bakis
acilariyla ilgilidir. Bu ve benzeri sebeplerle sinirlayici ekonomik etkenler

farkli 6rneklerle ¢ogaltilabilir.

1.3.2.3. Karsilastirilabilirlik sorunu

Ulkeler arasinda uygulanan muhasebe politikalarindaki yoéntem
farkliliklar1 karsilagtirilabilirligin - saglanmasi1 agisindan zorlastirict  bir
unsurdur. Finansal raporlamadaki bu sorun yatirimlarin potansiyel degerinin
belirlenmesini de zorlastirmaktadir. Stok degerleme yontemlerinde kullanilan
uygulama farkliliklar1 buna 6rnek gosterilebilir (Parlakkaya, 2004: 122).

Standartlarda sik sik yapilan degisiklikler ve yapilan bu degisiklikler i¢in
erken uygulamanin tesvik edilmesi sonucu bir donem uygulanan politika bir
sonraki donemde revize edilebilmektedir. Politikalarda revizyona neden olan
standartlardaki bir takim degisikliklerin sonucunda finansal tablolarin

karsilagtirilmasinda bazi sorunlar yasanabilmektedir. Bunun sonucunda
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diizenlenmesi planlanan finansal tablolara iliskin verilerde eksiklik ve
tutarsizliklar ortaya ¢ikacagindan buna paralel olarak da karsilastirilabilirlik
sorunu dogacaktir (Cankaya, 2007: 129).

Karsilastirilabilirlik sorunu bir takim teknik unsurlarin yani sira diger

birgok sinirlayici etkene bagli ve bunlarla iliskili durumda bulunmaktadir.

1.3.2.4. Sektorel, kiiltiirel ve politik farkliliklar

Bir iilkenin kiiltiirel ve politik yapisi, o iilkedeki kurumlarin
organizasyonel yapisina Ve orgiitsel davranislarina yansidigindan muhasebe
sisteminin olusumuna da direkt olarak etki etmektedir. Ulkelerde yerlesik
olan davranis ve yasayis bigimleri de o iilkelerde faaliyet gosteren sirketlerin
yonetilis bicimlerini etkilemektedir (Akgiin, 2012: 50-52).

Ana ortakligin, fazla sayida farkli sektor ve lilkede finansal yatirimlarinin
bulunmasi durumunda, tablolarinin analizi ile bu tablolarin karsilastiriimasi
zorlasmaktadir. Ornegin, gida sektdriinde faaliyet gdsteren ana ortakligin;
“tekstil, insaat ve lojistik gibi farkli sektorlerde faaliyet gosteren baglh
ortakliklarinin bulunmasi, hazirlanan konsolide tablolarin gida sektorii
gostergeleriyle karsilagtirilmasini anlamsiz kilmaktadir” (Usul ve Kiymik,
2010: 126). Bunun yani sira birbiriyle ayni olmayan sektorlerde yatirimlari
bulunan iki grup sirketler toplulugunun karsilastirilmasinda da sorunlar
ortaya ¢ikabilmektedir. Bunlarin yani sira konsolidasyon siirecini olumsuz
yonde etkileyen unsurlar arasinda sayilan bir takim kiiltiirel ve politik
farkliliklar agagida siralanmistir (Usul ve Kiymik, 2010: 126-127):

1) Toplumda var olan muhasebe kiiltiirii ile adapte edilmek istenen
muhasebe sisteminin birbiriyle uygunluk gdstermemesi sonucu
sistem ile uygulama arasinda yasanabilecek uzun stireli ¢catigmalar,

2) Toplumun gelismislik diizeyi ve yerlesik olan i ahlakinin yeterli
seviyede olmamasi,

3) Kullanilan muhasebe terminolojisinin farkliligi sonucu ortaya ¢ikan

terclime sorunlari,
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4) Farkli medeniyetler arasindaki (Islam kiiltiirii ile bat1 kiiltiirii gibi)
anlayls farkliliklarinin  meydana getirdigi bakis acilarindaki
farkliliklar,

5) Asir1 biirokratik ve merkeziyet¢i bir yapmin var olmasinin meslek
kuruluslart  tarafindan  olusturulan = muhasebe  sisteminin
adaptasyonunu gii¢lestirmesi,

6) Muhafazakar bir bakis acisinin sonucunda uygulanan muhasebe
sisteminin yatirimcilardan daha ¢ok devlete yonelik hazirlanmasi,

7) Yabanci etkilere direnme seklinde ortaya ¢ikan milliyetgilik faktorii.

Bu ve benzeri konulardaki eksiklik ve uyumsuzluklardan dolay1 adapte

edilmek istenen uluslararas1 standartlar ilgili tilkelerdeki biirokratik ve

mesleki otoriteler tarafindan benimsenmeyebilir.

1.3.2.5. Diger simirlayici etkenler

Finansal tablolarin diizenlenmesini sinirlayan ve daha onceki basliklarda
aciklanan genel etkenlerin yani sira baska birgok olumsuz etken ortaya
¢ikabilir. Bu noktada konsolidasyona gegiste karsilasilabilecek en onemli
zorluklardan birisi de egitimli ve konusunda uzmanlagmis olan nitelikli ve
yeterli sayida yetismis personel kaynaginin temin edilememesidir. Bunun
yani sira Ozellikle iilkemizdeki kurumsallagsmig sirket sayisinin yetersizligi,
sirketleri, daha az kaynakla bu siireci yonetmeye yoOnlendirdiginden
uluslararast muhasebe ve finansal raporlama standartlar1 ile uyumlu finansal
tablolarin  hazirlanmasinda zorluklar yasanmasma neden olmaktadir
(Korkmaz, Birkan ve Temel, 2007: 104). Konsolidasyona gegiste
yasanabilecek diger zorluklar arasinda asagidaki unsurlar sayilabilir

(Kiymetli Sen, Ucoglu ve Terzi, 2015: 15):

1) Nitelikli bilgiye ulagsma amagli raporlamanin ve denetimin
gerekliliginin tam olarak yerlesmemesi,

2) Kredi kuruluslar tarafindan belirlenen degerlendirme kriterlerine
uyulmamasindan kaynaklanan zorluklar,

3) Muhasebe meslek kuruluslarinin 6rgiitlenme bi¢iminin uluslararasi

standartlarin adaptasyonu i¢in uygun bir yapida olmamasi,
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4) Faaliyette bulunulan yabanci bir iilkede siyasi ve ekonomik istikrarin
oturmamig olmasi gibi nedenlerle gerekli islemlerin yapilmasinda
yasanabilecek bir takim sorunlar,

5) Konsolidasyon siirecinde yasanabilecek yetersiz bilgi akisi.

UMS/UFRS’ ye ilk adaptasyon siirecindeki iilkelerin bu siirece baglarken
ve slire¢ icerisinde karsilastiklari sorunlarin boyutlart hem uluslararasi
etmenlere hem de iilkelerin kendi yerel dinamiklerine gore cesitlilik arz
etmektedir.

Konsolidasyon siirecindeki gelismeler dinamik bir temele dayandigindan
ve stirekli yeniliklere a¢ik oldugundan konuyla ilgili 6niimiizdeki donemlerde
dogrudan ya da dolayli olarak daha birgok etkileyici faktor ortaya ¢ikabilir.
Genel etkenlerin yani sira konsolidasyon sirasinda yapilacak islemler igin

gerekli bir takim teknik kosullarin saglanmasi gerekmektedir.

1.4. Konsolide Finansal Tablolarin Kapsam ve Sunumuna liskin
Aciklamalar

Konsolidasyon islemlerine baslamadan 6nce isletme ve yatirimlarinin
hangi kapsamda konsolidasyona tabi tutulmasi gerektigi degerlendirilmelidir.
Bunun i¢in 6ncelikle yatirimlarin igletme icin tasidigi degerin iyi analiz
edilmesi gerekmektedir. Bu ¢ergevede yapilacak analiz neticesinde standart
yapict kurumlar tarafindan belirlenen kosullar degerlendirilir. Yukaridaki
bagliklarda sayilan ve asagida da deginilen kosullarin mevcut olmasi halinde
konsolidasyon stireci baslatilir.

Konsolidasyon kapsamina giren isletmeler; “ana ortaklik, bagl ortaklik,
miisterek yoOnetime tabi ortaklik ve istiraklerdir” (Terzi, 2013: 287).
Asagidaki sekilde, “konsolidasyon kapsamina giren ve girmeyen finansal
yatirimlarin hangi diizenlemeye gore raporlanacagi ve sunulacak dipnot

bilgileri gosterilmistir” (Terzi, 2013: 287):
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Sekil 1.2: Konsolidasyon Kapsamindaki ve Kapsam Dis1 Finansal Varliklara

fliskin Diizenlemeler
Kaynak: (Terzi, 2013: 287).

Sekil 1.2 incelendiginde Olgme ve muhasebelestirmede asagidaki

asamalar dikkate alinmalidir:

1) 1lk olarak kontrol giiciiniin bulunup bulunmadig1 ve bunun miisterek
olup olmadig1 irdelenmelidir. Kontrol giiciiniin olmas1 halinde TFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar Standard1 uygulanir.

2) Miisterek kontroliin olmasi halinde ise oncelikle TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar Standardina gore miisterek anlasmalarin tiirii tespit
edilmelidir. Eger miisterek faaliyet varsa TFRS 11 Miisterek Anlagmalar
Standard1; is ortaklig1 s6z konusuysa TMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardinin hiikiimleri uygulanmalidir.

3) Misterek kontrol olmamakla birlikte 6nemli etki varsa TMS 28
Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardina gore istirak
durumu s6z konusu olur ve 6z kaynak yontemi uygulanir. Ancak 6nemli
etki yoksa TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin hiikiimleri gecerli olur.

4) Yukaridaki tiim hallerde TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin
Aciklamalar Standardina gore dipnot acgiklamalari yapilmalidir (Terzi,
2013: 287).
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Konsolide finansal tablolarin kapsamina iliskin standart ise asagidaki

hususlara aciklik getirmektedir (Mirza ve Holt, 2011: 221):

1) Bir isletmenin, istirak konumundaki diger bir isletmenin finansal
tablolarin1 konsolide etmesi gerektigi durum ve kosullari,

2) Istiraklerde sahip olunan paylardaki degisikliklerin hesaplanmasi,

3) Istiraklerdeki kontrol kaybmin hesaplanmasi,

4) Istirakler ve isletme arasindaki iliskinin kapsamimin degerlendirerek
bir isletmenin finansal tablo kullanicilarina agiklamasi gerektigi

bilgiler.

Isletme, bir bagli ortakligim kontroliinii kaybettiginde, bu yatirima ait
varlik ve borg¢lar1 konsolide finansal durum tablosunun disinda birakir. Bu
bagli ortaklikta devam etmekte olan tiim yatirimlarini ise kontroliin
kaybedildigi tarihteki ger¢ege uygun degerleriyle finansal tablolara yansitir.

Konsolide finansal tablolarin kapsamina iliskin verilen bilgiler
cergevesinde; kontrol, énemli etki ve azinlik paylar1 hakkindaki detayli

aciklamalara asagidaki basliklarda yer verilmektedir.

1.5. Kontrol Giicii, Onemli Etki ve Azinhk Paylan ile lgili Aciklamalar

Konsolidasyon kapsamina alinan sirketlerdeki yatirimci isletmeye ait
olan paylar, isletme acisindan  tasidiklari degere gore
muhasebelestirilmektedir. Yatirime:r Isletmenin, yatirrm yapilan sirket
tizerinde sahibi oldugu etkinligin degerlendirilmesinde kontrol giicli ve
onemli etki kavramlar1 6n plana ¢gikmaktadir. Yatirimer igletmeye ait olmayan
ve azinlik paylari olarak adlandirilan paylar {izerinde ise yatirimet isletmenin

herhangi bir giicli bulunmamaktadir.

1.5.1. Kontrol Giiciinii Olusturan ve Ortadan Kaldiran Hususlar ile ilgili
Aciklamalar

Kontrol, ana ortakligin, bilangosunda varlik olarak muhasebelestirdigi bir
isletmedeki faaliyetlerden yarar saglamak maksadiyla s6z konusu isletmeye
ait “finansal ve faaliyet politikalar1 ile ilgili kararlarda tek basina etkin rol
oynama giiciinii”, baska bir ifadeyle yonetme giiciinii elinde bulundurmasini

ifade eder (Orten, Kaval ve Karapinar, 2007: 379). Bir diger ifadeyle kontrol,
39



isletmenin aktivitelerinden fayda elde etmek ve bu faydalar artirmak,
stirdirmek ya da korumak maksadiyla bir varligin finansal ve faaliyet
politikalarmi1 ydnetme giiciidiir. Onde gelen oy giiciiniin ¢ogunlugunun
miilkiyetini elde etmek suretiyle ya da soézlesmeye bagli olarak finansal
faydalarin ¢gogunlugunun alma hakkinin elde edilmesiyle bir varlik iizerinde
kontrol giicii elde edilebilir. Ayn1 zamanda, s6zlesme araciligiyla beklentilere
gore gelecekte olacak daha iyi ya da daha kotli performanstan kaynaklanan
finansal sonuglarin gogunluguna katlanilmasinin s6z konusu olmasiyla da bir
varlik iizerindeki kontrol giiciinden bahsedilebilir (Mackenzie ve 6te., 2012:
286).

Bagli ortakliklarin faaliyetlerinin yOnetiminde s6z sahibi olan ana
ortaklik bu yatirnmlardaki varliklar1 ve borglar1 kontrol etmektedir. Ana
ortaklik acisindan bu kontrol, mevcut ve gelecekteki sonuglarin
saptanmasinda hayati bir rol oynar (Guni ve Munteanu, 2014: 177). Fakat
yatirim yapilan isletme iizerinde iki isletme kontrol sartint birlikte hareket
ederek sagliyorlarsa bu isletmeler tek baslarina kontrolii saglayamiyorlar
demektir.

Ana ortakligin, direkt ya da dolayli olarak varlik iizerindeki oy haklarinin
% 50’sinden fazlasina sahip oldugu bir durumda kontroliin varligindan sz
edilebilir. Istisnai durumlarda, oy haklarinin % 50 ya da daha azina sahip
olunsa dahi asagidaki kosullarin gerceklesmesi durumunda kontrol hala

miimkiindiir (Mirza ve Holt, 2011: 222; Hsu, Jung ve Pourjalali: 488):

1) Diger yatirimcilarla olan bir anlagsmadan dolayr oylarm yaridan
fazlasinin elde tutulmasi,

2) Karsilikli uzlagma veya yasalarla varligin operasyonel ve finansal
politikalarini1 yonetme giiciine sahip olunmasi,

3) Yonetim kurulu tiyelerinin ¢ogunlugunu atama, yerini degistirme ya
da azletme giiciiniin varlifi. Ya da esdeger bir yonetim yapisinin
varlig1 ve isletmenin bu yonetim tarafindan kontrol edilmesi.

4) Genel kurul toplantisinda ya da yoOnetimin kararlarinda oylarin

cogunluguna yon verebilme giicliniin olmasi. Ya da esdeger bir
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yonetim yapisinin varligi ve igletmenin bu yonetim tarafindan kontrol

edilmesi.

Kontrol giicli terimi, “ana ortakligin bagli ortakligin ana sermayesi
tizerinde %50 veya daha {isti bir oranda sahip olmasi anlamima
gelmemektedir” (Yardimcioglu, 2008: 156). Ornek olarak, “hisse senetlerinin
kiictik tasarruf sahiplerinin ellerinde biiyiik dagilimlar gosterdigi, % 51°in cok
altindaki yatirnmlar bile denetimin ele gegirilmesine Yyetebilmektedir”
(Yardimcioglu, 2008: 157). “Eger bir isletme % 50°den daha az hissesine
sahip oldugu baska bir girketi konsolidasyona tabi tutabiliyorsa buna “fiili
kontrol (de facto) denilir” (Aktas, 2013: 152). Boyle bir durumdaki “sahip
olunan kontrol ise herhangi bir anlagsma, potansiyel oy hakki veya benzer
araglardan kaynaklanmamaktadir” (Aktas, 2013: 152). Ornegin, A yatirimcist
bir varligin oy haklarinin % 45’ini elinde bulundururken, diger
yatirimcilardan higbirinin tek basina % 3’ten daha fazla oy hakkina sahip
olmadig bir durumda diger kosullar sabit kaldig: takdirde A yatirimcisinin
kontrole sahip oldugu soylenebilir. Yatirim yapilan isletme {izerinde
kontroliin s6z konusu olabilmesi i¢in TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standardinda yer alan su gostergelerin tamaminin mevcut olmasi gerekir.

/ YATIRIMIN \ KONTROL / DEGISKEN \

UZERINDE GETIRILER
SAGLANAN GUC Yatirimet

getirilerindek Yatirimemin yatirimla
Yatirimciya,  yatirimin i miktara etki olan iligkilerinden
getirilerini 6nemli 6l¢tide etmek i¢in kaynaklanan degisken
etkileyen iligkili yatirim getirilere sahip olmasi
faaliyetleri yonlendirme ﬁzer}'n(}ekl ya da bir takim
yetkisi veren mevcut oy gucu getirilere maruz
haklarina sahip olma kullanma kalmast

Qu rumu / yetenegi K /

Sekil 1.3: TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda Kontrol Modeli
Kaynak: (Tomaszewski ve Larson, 2014: 49).

Sekil 1.3’te, kontrol giiciine dayal1 olarak yatirim {izerinde sahip olunan
gii¢ ve getiriler arasindaki iligski gosterilmistir. Bir ana ortakligin, istiraki ile
iligkisi dolayisiyla degisken getirilere maruz kalmasi ve bunlar iizerinde hak

sahibi olmasi nedeniyle istirak {izerinde kontrol etme giicii ile degisken
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getirileri etkileyebilme giicli bulunmaktadir. Degisken getiriler; temettii, faiz,

yatirimlarin degerindeki degisim, performans ticretleri, ekonomik 6lgekler ve

diger maliyet tasarruflari ile 6zel fikri miilkiyet bilgisine erisim imkani olarak

siralanabilir. Istirak {izerinde sahip olunan gii¢ ise istirakin elde edecegi

getirileri belirgin bir sekilde etkileyebilen faaliyetleri yonlendirebilme

giiciinii saglamaktadir (Kiymetli Sen, Ugoglu ve Terzi, 2015: 159). Kontrol

modelinde yer alan gii¢ ve getiriler arasindaki iliskiye yonelik genel ¢ergeve

asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

1. Adim

Yatirimin Tanlmlanma51>
\

4 )
Yatirim yapilan isletmenin amaci ve olusumu

ile yatirimer agisindan kontrol unsurunun var

olup olmadiginin degerlendirilmesi )

2. Adim
Yatirimin ilgili
faaliyetlerinin

belirlenmesi

3. Adim

4. Adim
Yatirimeinin, ilgili
faaliyetler iizerinde
fiili gilice sahip olup

olmadigimin
degerlendirilmesi

5. Adim
Yatirimcinin
getirilerde

J

/
Ilgili faaliyetlere
iligkin kararlarin nasil
alidiginin saptanmasi

degiskenlige maruz
kalip kalmadiginin
degerlendirilmesi

Yatirimdan elde edilecek getirileri Oonemli
Olgiide  etkileyen  ilgili  faaliyetlerin
belirlenmesi

. J

Yatirimin, oy haklarinin ¢cogunluguna sahip
olanlar tarafindan kontrol edilip
edilmediginin  belirlenmesi.  Cogunlugu
olusturmayan oy hakk1 sahiplerinin ya da oy
hakki  haricindeki verilen imtiyazlarin
\kontrole etkisinin degerlendirilmesi. .

/Yatlrlmla ilgili ~ faaliyetler ﬁzerindeki\
yatirimcinin potansiyel giiclinii gdsteren tiim
faktorlerin g6z Oniinde bulundurulmasi
gerekir. Bir yatirimci, yatirim iizerindeki oy
haklarinin ¢ogunluguna sahip olmadiginda
bile, elde edilen fiili gilig, yatirimin
konsolidasyonunu gerektirebilir.

\

AN

Yatirimeinin, yatirimlar dolayisiyla degisken
getirilere sahip olup olmadiginin ya da maruz
kalip kalmadiginin tespiti istenir. Degisken
getiriler; kar payini, performans ticretlerini ve
6zel  iliskilerden  kaynakli  ¢ikarlarn

kapsayabilir.
J
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Yatirimeinin, asil ya da vekil oy haklarina
sahip olma durumunun belirlenmesi gerekir.
Asil oy hakki sahibi yatirmmu fiili olarak
kontrol eder. Vekil ise, asil adina ve ¢ikarlari
dogrultusunda is yaptigindan, yatirim
iizerinde kontrol giiciine sahip degildir. /

.

Sekil 1.4: Tam Konsolidasyon Modelinin Uygulanmasi Igin Alt1 Adimli Ozet
Cerceve
Kaynak: (Tomaszewski ve Larson, 2014: 54).

6. Adim
Giig ve getiriler
arasinda bir baglanti
olup olmadiginin
degerlendirilmesi

Sekil 1.4’te kontrol gliciine bagli olarak sahip olunan gii¢ ve elde edilen
getiriler arasindaki iliski asamal1 bir sekilde gosterilmistir. Ilgili faaliyetler
ise, yatirnm yapilan isletmenin getirileri iizerinde Onemli Ol¢iide etkisi
bulunan faaliyetler olup; isletme faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve finansman
faaliyetlerini kapsamaktadir.

Bir ana ortakligin, bagli ortaklik iizerindeki oy hakki hesaplanirken,
mevcut kullanilabilir veya doniistiiriilebilir (hisse senedine doniistiiriilebilir
tahvile sahip olunmasi gibi) potansiyel oy haklar1 da dikkate alinmaktadir.
Ornegin; bir ana ortaklik baska bir ortakligin % 40°na sahiptir. Ana ortakligin
sahip olunan ortaklik sermayesinin % 15’i iizerinde satin alma opsiyonunun
bulundugu ve bu opsiyonu istedigi zaman kullanma hakkina sahip oldugu bir
durumda; sermayenin % 55’ini elinde bulundurdugu kabul edilir ve
dolayisiyla kontrol hakki dogar. Kontrol faktorii agisindan durum boyle
olmasina ragmen kar veya zararin dagitim1 mevcut paylara gore yapilir ve
potansiyel oy haklar: dikkate alinmaz (Fidan, 2009: 47).

Bazi durumlarda yatirimci, oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip
olmasina ragmen, bagka bir isletmenin, yatirrmin ilgili faaliyetlerini yonetme
hakkin1 (6rnegin, bir s6zlesmeye istinaden) elinde bulundurmasindan dolayz,
sOz konusu isletme tizerinde gii¢ sahibi degildir. Oy haklarinin, asli nitelik
tasimadigi hallerde de (yonetim giiciiniin devletin diizenleyici bir kurumunun
eline gecmesi gibi) cogunluk oy haklarina sahip olunmasina ragmen kontrol
giiciiniin varligindan bahsedilemez (Ozerhan, 2012: 7).

Yatirimer isletme, sahip oldugu haklarin, yatirim iizerinde gii¢ unsuru
olusturup olusturmadigint degerlendirirken, bu haklarin koruyucu haklar

statlisiinde olup olmama durumunu da degerlendirmelidir. Koruyucu haklar,
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yatirimeinin menfaatinin korunmasi amacini tagsimakta ve bu sebeple kontrol
giici vermemektedir. Koruyucu haklara ornek olarak, kredi geri 6deme
hiikiimlerinin yerine getirilmemesi halinde, alacakli tarafin, bor¢lu tarafin
varliklarina el koyabilme hakki verilebilir (TFRS 10, md.B26-B28). Baska
bir 6rnek olarak ise, markanin korunmasi amaciyla yapilan franchising
sOzlesmelerinin marka kullanim hakkini alan bayinin faaliyetlerini yonetme
giiclinii saglamamasi gosterilebilir.

Yatirim iizerinde sahip olunan kontrol giicii, hisse senetlerinin elden
cikarilmasi, bir takim imtiyazlarin kaybedilmesi ya da yasal yetkili otoriteler
tarafindan yonetime el konulmasi gibi nedenlerle yitirilebilir. Bunun
sonucunda kontrolii kaybedilen bagli ortakliga iliskin varlik ve
yukiimliiliikler finansal tablo dis1 birakilabilir ve boyle bir durumda TFRS 9
Finansal Araglar Standard1 uygulanir. Borsa Istanbul’da (BIST) islem géren
ve denetlenmis konsolide finansal tablolarini halka agiklayan bazi sirketlerin
bu gerekce ile bazi bagli ortakliklarini konsolide finansal tablolarin disinda
tuttugu gézlemlenmektedir. Kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler ise
ozkaynak islemleridir (TFRS 10, md.B97).

Yatirimda bulunulan isletmenin konsolidasyonu; yatirnm yapan
isletmenin, yatirim lizerindeki kontrolii elde ettigi tarihte baslar ve kontroliin

kaybedildigi tarihte ise son bulur.

1.5.2. Onemli Etkiyi Olusturan ve Ortadan Kaldiran Hususlar ile Ilgili
Aciklamalar

Onemli etki (significant influence), “yatirim yapilan isletmenin finansal
ve faaliyetle ilgili politikalarinin belirlenmesi kararlarina katilma giicii olup,
bu politikalar1 tek basina ya da bir baska taraf ile miisterek kontrol etme
giiciinii ifade etmemektedir” (TMS 28, md.3). Istirak iizerinde énemli etkinin
var olup olmadiginin belirlenebilmesi igin ise muhakeme yapilmasi gerekir.
Isletme yonetimi tarafindan tiim kosullar incelenir ve her bir durum igin
istirak ile isletme arasinda mevcut olan iligkinin 6zii goz Oniinde
bulundurulur.

Asagidaki hususlarin bir ya da birden fazlasinin varligi halinde bir

isletmenin 6nemli etkisinin bulundugu kabul edilir (TMS 28, md.6):
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1) Yatirimda bulunulan igletmenin yonetim kurulu ya da esdeger bir idari
organinda temsil edilme,

2) Temettiiler ya da diger dagitim kararlar1 dahil olmak iizere, isletmenin
politika belirleme siireglerine katilma,

3) Yatirimei isletme ile yatirnm yapilan isletme arasinda énemli islemlerin
gerceklestirilmesi,

4) Isletmeler arasinda gergeklesen ydnetici personel transferi,

5) Isletme agisindan gerekli olan teknik bilgi ve verilerin saglanmasi

Olagan kosullarda bir yatirimcei, dogrudan veya dolayli olarak (6rnegin
bagli ortakliklar1 vasitasiyla ) yatirimin oy haklarinin %20 veya daha ¢ogunu
(istirakler igin %20 ile % 50 arasinda; bagli ortakliklar igin % 50 {izeri) elinde
bulunduruyorsa aksi acik bir sekilde ifade edilemedigi siirece onemli etki
uygulama giiciline sahip oldugu varsayilir. Ancak yatirimin oy hakkinin %20
veya daha fazlasini elinde bulundurmasina ragmen 6nemli etki uygulama
giiclinli elinde bulundurmayan bir yatirimei i¢in s6z konusu yatirim istirak
olarak muhasebelestirilemez. Oregin, “bir istirakin; devlet, mahkeme,
kayyum ve benzeri diizenleyici bir otoritenin kontroliine gegmesi halinde
onemli etki unsuru ortadan kalkabilir” (Akbulut, 2012: 68). Bu tablonun
aksine, “oy haklarmin % 20’sinden daha azini elinde bulunduran bir
yatirimeinin, s6z konusu yatirim iizerinde dnemli etkisinin bulundugunun
belirgin olmasi durumunda yatirim istirak olarak muhasebelestirilecektir”
(Akbulut, 2012: 68). Ornegin, yatirimci isletmenin, yatinmda bulunulan
isletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda temsil edilmesi

verilebilir.

1.5.3. Azinlk Paylari ile Ilgili Aciklamalar

Y atirime1 konumunda bulunan ana ortaklik, yatirim yapilan bagli ortaklik
hisse senetlerinin belli bir boliimiinii satin aldiginda, geriye kalan paylar
kontrol giicii olmayan paylari (KGOP), bir diger ifadeyle azinlik paylarini
temsil etmektedir (Aktas, 2013: 154). Konsolide finansal tablolarda bu paylar,

ana ortakliga ait 6zkaynak kalemlerinden ayr1 olarak sunulmaktadir.
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Azmlik paylarinin hesaplanmasinda etkin pay dikkate alinmalidir. Aksi
halde bu paylar hatali hesaplanacaktir. Dogrudan ve dolayli paylarin bir arada

oldugu duruma iliskin bir 6rnek sekil asagida gosterilmistir.

Pay Pay Pay |Toplam
Orani Orani Oran1 | Pay
Bagh Bagli Ortaklik
0 0
Ana Ortaklik  65% Ortaklik (1) 55% 3) 36%
80% 35% 28%
Bagh 94%
Ortaklik (2)
30% 30%

Sekil 1.5: Bagli Ortaklik Uzerindeki Etkin Payin Hesaplamasi

Sekil 1.5’te tasarlanan Ornegin kanallarim1 takip ettigimizde, ana
ortakligin, bagli ortaklik (3)’teki %94’liik toplam paymin nasil
hesaplandigina iliskin asagidaki agiklama getirilmistir:

Ilk olarak seklin en altindaki kanali takip ettigimizde, ana ortakligin bagh
ortaklik (3)’da ki %30’luk dogrudan pay:1 goze ¢arpmaktadir. Bundan sonra
dolayli paylarin hesaplamasina gecilir. Yukarida da agikladigimiz gibi dolayh
paylarin hesaplamasinda etkin pay dikkate alinir. Bu cercevede ana
ortakligin, baglh ortaklik (1) vasitasiyla bagh ortaklik (3)’da bulunan dolayl
pay1 (%65 x %55) %36 olarak hesaplanir. Ana ortakligin, bagl ortaklik (2)
vasitasiyla bagli ortaklik (3)’da ki dolayli pay1 ise ayni yontemle (%80 x %35)
%28 olarak bulunur. Dogrudan ve dolayli paylar alt alta topladigimizda ise
ana ortakligin, baglh ortaklik (3) tizerindeki toplam pay1 (%30 + %36 + %28)
%94 olarak tespit edilmektedir.

Sekil 1.5 ve agiklamalar ¢ergevesinde, ana ortaklia ait %94’liikk payin
haricinde kalan %6’lik hisse, azinlik paylarina ait bulunmaktadir.
Konsolidasyon kapsaminda tutulan bagli ortakliklarin 6denmis sermayeleri
de dahil olmak iizere 6zsermaye grubundaki tiim hesap kalemlerinden, ana
ortaklik ve bagl ortaklik dis1 paylara diisen rakamlar indirilerek konsolide
bilangoda azinlik paylar1 hesabinda ayrica gosterilmelidir.
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1.6. Bilgi Kullamicilar1 A¢isindan Konsolide Finansal Tablolarin Sinirlari

Konsolide finansal tablolarin, finansal bilgi kullanicilar1 ag¢isindan
tagidig1 birgok faydanin yani sira tablolarin analizi asamasinda yanilgiya
sebep olabilecek bir takim simirlar1 da bulunmaktadir. S6z konusu tablolar,
grubun tiim sirketlerine ait olan finansal tablolarin tek tek birlestirilmesinden
meydana geldiginden bilgi kullanicilarinin dikkat etmesi gereken bazi
faktorler bulunmaktadir. Bu faktorlerin g6z ardi edilmesi finansal
tablolardaki bilgilerin yanlis yorumlanarak yatirimcilarin yanlis kararlar
almasina neden olabilir. S6z konusu faktorler asagida siralanmaktadir

(Akdogan ve Tenker, 2007: 455; Aslan, 2014: 81-82):

1) Finansal tablolarin konsolidasyonu sonucu olusan tablolarin
analizinden elde edilen sonuglar ve oranlar ortalama deger
tasidigindan, finansal ag¢idan zor durumda olan ya da zarar eden bir
isletmenin tablolar1 bu birlestirme sonrasinda daha parlak goriilebilir.

2) Biinyede bulunan isletmelerin muhasebe sistemlerinin ve degerleme
yontemlerinin farkliligi konsolide finansal tablolarin sonuglarini
saptirabilir. Ornegin, konsolidasyona tabi tutulan sirketlerin
bankacilik, ingaat, turizm, lojistik, sanayi ve hizmet tiretimi gibi farkl
sektorlerde faaliyet gdsteriyor olmasi, uygulanan yontemlerde ve
kullanilan hesaplarda degiskenlige sebep olabilir. Ayn1 zamanda bu
durum, finansal bilgi kullanicilar1 agisindan konsolide finansal
tablolarin sonuglarinin yorumlanmasini da etkilemektedir. Bunun
nedeni ise, degisik sektorlere iligkin verilerin yorumlanmasinda farkli
analiz tekniklerinin veya yontemlerinin kullanilabilme ihtimalidir.

3) Kar dagitim kararlari, sirketlerin yonetim kurullari tarafindan ayri
ayrt alindigindan, konsolide tablolarda goriilen toplu kar dagitim
tutarlar1 yatirimcilar acisindan yanlis kanaat olusturabilir. Yalniz,
yapilacak yeterli dipnot aciklamalariyla bu zafiyet giderilebilir.

4) Gruba bagh olup, yabanci bir iilkede bulunan bir yavru sirketin
sonuclart  kurlardaki  dalgalanmalar  sebebiyle yildan yila
konsolidasyona farkli sekillerde yansiyabilir. Boyle durumlarda kur

degisimi etkilerinin miimkiin oldugunca giderilmesi gerekmektedir.
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5) Konsolide finansal tablolar temel alinarak hesaplanan finansal oranlar
bireysel diizeyde anlaml1 sonuglar vermeyebilir. Ornegin, bor¢ 5deme
kapasitesine iligskin finansal oranin hesaplanmasinda konsolide edilen
tablodan yararlanilmasi, yaniltic1 bir sonug dogurabilir.

6) Ana ortaklik yatirimcilari, bagl ortakliklar iizerinde ana ortakligin
sahibi oldugu hisse oraninda hak sahibidirler. Ana ortakliktan alacakli
olanlar ana ortakliga ait varliklar tizerinde; bagli ortakliktan alacakli
olanlar ise bagli ortakligin varliklarinda hakka sahiptirler. Bu hususta
da yanlis yonlendirici bir bilgi sunulabilir.

7) Azinlik payr sahipleri agisindan, diizenlenen konsolide finansal

tablolarin pek de faydasi yoktur.

Muhasebe standartlarina gére diizenlenmis finansal raporlarin analizinde,
s6z konusu raporlarin, temel anlamda yatirrmci g¢ekmek ve mevcut
yatirimcilara bilgi vermek amaciyla hazirlandigit ve ozellikle GUD
yonteminin yaygin bir sekilde kullanilmasi sebebiyle ihtiyatlilik seviyesinin
gecmisteki uygulamalara gore degiskenlik gosterdigi ve olusturulan finansal
tablolarin  yatinmcilar disiiniilerek daha iyimser bir resim ortaya
koyabilecegi dikkate almmaktadir (Ozkan ve Erdener, 2010: 57). Ornegin,
grubun karlilig1 yeni bir alanda yatirim yapan ve yakin zamanda da kar elde
etmesi beklenmeyen bir grup sirketine aktarilabilir ve yapilan bilingli bir
manipiilasyonla bu durum gizlenebilir.

Konsolide finansal tablolarda yer alan bilgiler, bireysel finansal
tablolarda yer alan bilgilere gore bazi avantaj ve dezavantajlari igermektedir.
Bunun temel nedeni ise bir ana sirketin bireysel finansal tablolar ile
konsolide finansal tablolarinin birbirlerinden farkli amaglara hizmet
etmesidir. Bir grubun giiciinii gormek bakimindan konsolide finansal tablolar
oldukca yararliyken, finansal tablolarin analizi bakimindan ise bazi sorunlari
beraberlerinde getirmektedirler. Ornegin, bir gruba ait konsolide finansal
tablolar, azinlik pay1 sahipleri ve bagl ortaklik seklindeki yatirimlara kredi
veren kuruluslar agisindan analize uygun tablolar degildir (Ozkan ve Erdener,

2010. 58).
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Kontrolii altinda bulunan igletmelerden biiyiikliik seviyeleri dikkate
alinarak hangilerinin konsolidasyon kapsamina alinacagi ve hangilerinin
konsolidasyonun disinda tutulacagi TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
Standardi’nda ele alinmistir. Bu standarttaki kriterlere uyulmasi sonucu bir
donemde konsolidasyona tabi tutulan bir isletme baska bir donemde
konsolidasyon haricinde birakilabilmektedir. Konsolide finansal tablolar
analiz edilirken bu hususlarin da goz 6niinde bulundurulmasi gerekmektedir.

Konsolide finansal tablolarin analizi asamasinda yalnizca konsolide
rakamlara bakilmamali ayn1 zamanda konsolidasyona dahil edilen sirketlerin
bireysel performanslarinin yer aldigi tablolarda degerlendirilmelidir. Bu
sekilde elde edilecek finansal yorumlar bilgi kullanicilarinin daha saglikli

kararlar almasini saglayacaktir.

1.7. Konsolide Finansal Tablolara iliskin Ulusal ve Uluslararasi
Diizenlemeler

Kiiresellesme siireci ile birlikte birgok alanda oldugu gibi ekonomide de
yasanmaya baglanan entegrasyon, iilke ekonomileri arasindaki simnirlari
kaldirmakta ve bu ekonomileri birbirine bagli, bagka bir bakis acisiyla da
bagimli hale getirmektedir. Piyasalardaki gittik¢e artan sinir 6tesi yatirimlar,
bor¢lanmalar ve gelisen ticaret hacmi gibi faktorler sonucunda, muhasebe
uygulamalarinin da iilkeler arasinda uyumlu olma zorunlulugu ortaya
cikmistir.  Bu noktada, iilkeler arasinda var olan mevzuat farkliliklari,
¢okuluslu sirketler acisindan karsilastirilabilir finansal tablo olusturulmasini
engellediginden, biitiin diinyada kabul edilen uluslararasi nitelikteki
muhasebe standartlarinin olusturulma ¢abalar1 ortaya ¢ikmaistir.

Uluslararasi diizeyde muhasebe standartlar1 olusturulmasi gereksinimini
ilk olarak seslendiren kisi 1959 yilinda yayinladigi muhasebedeki uluslararasi
zorluklar isimli makale ile Jacop Kraayenhof olmustur. Sonrasinda
konsolidasyona dair ulusal ve uluslararast diizeyde cesitli kurum ve
kuruluglar tarafindan diizenlemeler yapilmistir. Finansal raporlama diizeninin
uluslararast diizeyle uyumlulastirilmasi i¢in c¢alisma yapan kuruluslarin
basinda 1973 yilindan 2000 yilina kadar Uluslararas1 Muhasebe Standartlari

Komitesi (International Accounting Standards Committee (IASC)) olarak
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faaliyetlerini yiiriiten ve 2001 yilinda yeniden yapilandirilarak simdiki ismini
alan Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) gelmektedir. Kamu
yararin1 gozeten, yiiksek kaliteli, kolaylikla anlagilabilen ve tiim diinyada
uygulanabilir nitelikte tek bir standartlar manzumesi gelistirme hedefiyle
olusturulan bu komite, baslangicta; “Kanada, Fransa, Almanya, Japonya,
Meksika, Hollanda, Ingiltere, Irlanda ve Amerika’daki profesyonel muhasebe
kurumlar tarafindan yapilan bir anlagsma c¢erg¢evesinde kurulmustur”

(Kiymetli Sen, Ucoglu ve Terzi, 2015: 4).

Komitenin temel amaci, denetlenmis hesaplarin ve finansal raporlarin
sunumunda dikkate alinmasi gereken temel standartlar1 belirleyip, bunlari
kamuya acgik bir platformda yayimlamak ve boylece hesaplarin diinya
capinda kabul edilme ve dikkate alinma olanagini artirmaktir (Gokgen,

Ataman ve Cakici, 2016: 4).

Boylelikle belirlenen standartlarin kullanimi  ve tam  olarak
uygulanmasinin tesvik edilmesi ve ulusal diizenlemeler ile uluslararasi
muhasebe standartlarinin yakinsamasiin saglanmasi hedeflenmektedir.
Merkezi Londra’da bulunan ve bagimsiz organizasyon niteligindeki komite,
biinyesinde, yiizden fazla iilkeden iki milyonu askin muhasebeciyi temsil
eden, yiiz kirktan fazla muhasebe kurulusu iiyeyi barindirmaktadir (Gokgen,
Ataman ve Cakici, 2016: 4).

[ASC’1n 2001 yilinda yeniden yapilandirilmasiyla gérevi devralan [ASB’
In amacit ise yaymlanan muhasebe standartlarmin uluslararasi diizeyde
kabuliinii saglamak iizere etkin ve verimli bir ¢calisma ortami olusturmaktir.
Bu kapsamda IAS (Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1) olarak anilan eski
standartlar baska bir standart tarafindan kaldirilana kadar yiiriirliikte kalacak;
cikarilacak yeni standartlar ise IFRS (Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1) adiyla yayimlanacaktir. (Aslan, 2014: 81).

Amerikan Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkeleri (US GAAP)
hazirlayan ve 1972 yilinda kurulmus olan Amerikan Finansal Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (Financial Accounting Standards Board (FASB)) 2002
yilina kadar tek bir muhasebe standard: setine gidis egilimi dogrultusunda,
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muhasebe standartlar1 anlaminda birbirinden farkli standartlar hazirlamistir.
Ancak, FASB tarafindan, 2002 yilinda Amerikan muhasebe standartlari ile
uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama standartlarini yakinlagtirma
taahhiitlerini net ve kararl bir sekilde belirten Norwalk mutabakatinin altina
imza atilmistir (Aksoy, 2005: 187). FASB ile IASB arasinda, finansal
raporlama standartlarmin yakisamasi amaciyla olusturulan 2002 tarihli
mutabakat zapt1 kapsaminda, 01.07.2009 tarihinden sonraki donem finansal
tablolarina uygulanmak iizere (istenildiginde daha 6nce de uygulama
imkantyla), Ocak 2008’de UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardi (IAS 27 Consolidated and Separate Financial Statements)
yayimlanmigtir. Kurul tarafindan konsolide finansal tablolara iliskin
yayimlanmis olan son standart ise UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
Standardi’dir. Buna gore, onceki haliyle Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar standardi olan UMS 27 ise UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar
Standardi olarak giincellenmistir (Kaya, 2013: 28-29).

Ulkeler arasindaki muhasebe uygulamalar1 farkliliklari devam etse de
genigleme, biitinlesme ve uyum siirecinde bulunan Avrupa Birligi (AB)
blinyesindeki Avrupa iilkelerince 1983 yilinda yayimlanan Avrupa
Konseyi’nin 7. Direktifi ile konsolidasyon islemlerinin uygulama alaninin
genislemesine katki saglanmistir. Yayimlanan bu direktifle Avrupa’da
konsolidasyon islemlerinin basladig1 kabul edilmektedir. Avrupa Birligi’ne
tiye tilkelerin, 2005 yilindan itibaren gegerli olmak iizere halka agik sirketler,
bankalar ve sigorta sirketleri de dahil olmak iizere hisse senetleri borsalar ve
teskilatlanmig piyasalarda islem goren sirketlerin IAS/IFRS’lere gore
konsolide finansal tablo diizenlemeleri zorunlu kilinmistir. UFRS nin kiiresel
muhasebe standartlari olmasi yolunda ortaya c¢ikan gelismeler dikkate
alindiginda, AB yasal diizenleme c¢ercevesinin uyumlastirilmasina yonelik
atilan adimlar hem AB’ ye iiye iilkeler hem de {iyelik asamasindaki Tiirkiye

acisindan 6nem tagimaktadir (Aksoy, 2005: 190).

Uluslararas1 Odemeler Bankasmin (BIS) biinyesinde 1974 yilinda

Isvigre’nin  Basel kentinde uluslararast bankacilik alaminda  ortak
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diizenlemelere gitmek, uluslararas1 bankacilik sisteminde giivenligi
saglamak, bankalarin genel olarak denetlenebilmelerine imkan verecek
teknikleri gelistirmek, ulusal denetim otoritelerine yol géstermek ve standart
yaklasimlar saptayarak belirli bir vizyonu diinyaya yayabilmek gibi
amaclarla Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Otoritesi olusturulmustur.
Komite, G-10 tlkelerinin (ingiltere, Fransa, Japonya, ABD, Hollanda,
Ispanya, Isveg, Isvicre, Belgika ve Liiksemburg) Merkez Bankalari
tarafindan kurulmustur (Cengiz, 2013: 3,16).

Bankacilik sektoriinde, Basel Komitesi tarafindan yaymlanan Basel-11
kurallar1 gecerli bulunmaktadir. Durum bdyle iken, bu kurallar isletmelerin
bankalarla olan ticari iligkilerinde UFRS’nin de uygulanmasini zorunlu hale
getirmektedir. Basel Komitesi, 2000 yilinda UFRS ile ilgili yapilan
calismalar1 destekledigini agiklamistir. “BASEL II Standartlar1 bankacilik
sektoriinii yeniden yapilandirmak amaciyla olusturulmustur ve standartlar ile
temel olarak bankalarin risk yonetim ve degerleme Ol¢iitleri degismektedir”
(Misiroglu, 2006: 22). Bu uygulamayla reel sektordeki sirketler {izerinde,
bagimsiz derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen kredi notuna gore risk
degerlendirmesi yapilmakta ve bu riske gore saptanacak kredi fiyatlamasi,
miisterilerin kullandiklar1 sermayenin maliyetini etkilemektedir. Bu noktada
isletmelerin UFRS’ye uyumlu finansal tablolar diizenlemeleri 6zellikle banka
ve benzeri finansal kuruluslar tarafindan dogru bir risk degerlendirilmesi
yapilabilmesi agisindan olduk¢a dnemlidir (Kirlioglu ve Senol, 2011: 2).

Tiirkiye’de  uygulanan  muhasebe  sistemleri  tarihsel  olarak
incelendiginde, ekonomik olarak siki iligki icerisinde bulunulan iilkelerin
muhasebe sistemlerinden etkilenildigi goriilmektedir. Bu agidan sirasiyla
muhasebe uygulamalarinda 1950 yilina kadar Fransiz ve Alman mevzuati ve
yayinlariin etkisinde kalindiktan sonra Amerikan sisteminin etkisine
girilmis ve 1980°li yillarmn ikinci yarisindan itibaren de AB’ye tam iiyelik
siirecinin baslamasi ve artan kiiresellesme faktoriiniin etkisi, uluslararasi
muhasebe standartlariyla uyumlu olma ¢abalarimi gerekli kilmistir (Cankaya,
2007: 132).
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Tiirkiye’deki muhasebe uygulamalarinda genellikle TTK ve VUK
hiikiimleri gegerli olmustur. 1990 yilinda cesitli temsilcilerin katilimi ile
Maliye Bakanlig1 koordinatorliigii’nde kurulan Muhasebe Standartlari
Komisyonu tarafindan yapilan c¢alismalarin temel amaci ise iilkemizde
standart karmagasina son vererek, tiim kesimleri baglayici nitelikte tek elden
yayimlanacak muhasebe standartlar1 hazirlamaktir. Olusturulan komisyonun
caligmalar1 sonucunda Maliye Bakanligi’nca 26.12.1992 tarih ve 21447 sayili
Resmi Gazete’de 1 sira no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi
yayimmlanmistir (Gokgen, Ataman ve Cakici, 2016: 15).

Konsolide finansal tablolara duyulan ihtiya¢ sermaye piyasalari agisindan
oldukga 6nemli oldugundan 1980°1i yillarda yasanan sermaye piyasalarindaki
gelismelere bagli olarak uygulama alani genislemistir. Mevzuatimizda
konsolide finansal tablolarin diizenlenmesine iliskin olarak yapilan ilk
diizenleme ise SPK tarafindan gerceklestirilmistir. Ilgili diizenleme,
28.03.1992 tarih ve 21185 sayili Resmi Gazetede yayinlanan, Sermaye
Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara iliskin Ilke ve Kurallar hakkindaki 10
sayili tebligdir. SPK tarafindan 09.04.2008 tarihinde yayimlanan Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin 29 numarali tebli§ ile borsa
sirketler, aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri ile bunlarim bagh
ortakliklari, istirakleri ve is ortakliklari 01.01.2008 tarihinden sonra baslayan
hesap donemlerinin ilk ara doneminden itibaren finansal tablolarini,
miinhasiran  Uluslararast  Muhasebe Standartlar1  Kurulu tarafindan
yayimlanan Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarina
(UMS/UFRS) gére hazirlamaktadirlar (Alp ve Ustiindag, 2007: 687-688).

Yasanan ulusal ve uluslararasi gelismelerin gereklilikleri neticesinde bazi
isletmeler, Tekdlizen Muhasebe Sistem Mevzuatinin yani sira SPK
mevzuatina da (dolayisiyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na) uymak
zorunda kalmislardir. Bu iki mevzuat arasinda da bir takim tekrarlar ve
celigkiler mevcut oldugundan dolay: finansal tablolarda yer alan bilgiler
kendi standartlar1 itibariyle dogru olsalar dahi karsilagtirilabilir olma

ozelligini kaybetmektedir (Kiymetli Sen, Ugoglu ve Terzi, 2015: 8).
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Yasanan mevzuat karmasasina son vermek amaciyla ilk olarak, Tiirkiye
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK), 9 Subat 1994
tarihinde TURMOB tarafindan kurulmustur.

Kurulun amaci, denetlenmis finansal tablolarin sunumunda ihtiyaca uygun,
gercek, giivenilir, dengeli, karsilastirilabilir ve anlagilabilir niteliklere sahip
olmalar1 amaciyla ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini
saglayacak ve kamu yarar1 i¢cin uygulanacak ulusal muhasebe standartlari ile
muhasebe meslek mensuplarinin, denetim faaliyetlerini  disiplinli
gerceklestirebilmeleri i¢in ulusal denetim standartlarini saptamak ve
yayimlamaktir. TMUDESK 19 adet muhasebe standardi yayimlamistir
(Gokgen, Ataman ve Cakici, 2016: 16).

Yukaridaki gelismelerin ardindan, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’na 18.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanunla eklenen EK 1. madde ile
ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini saglayacak ve
kamu yarar1 i¢in uygulanacak ulusal muhasebe standartlarini saptamak ve
yaymlamak {izere Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK)
kurulmustur. Kamu tiizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip olan bu
kurul, TMUDESK’in yayinladigi 19 adet muhasebe standardini da devir
almigtir. Kurul, 2005 yilindan 2011 yilina kadar da UMS ve UFRS’lere
paralel bi¢gimde ve ayni numaralandirma sistematigi ile TMS ve TFRS
seklinde standartlar1 hazirlayip seri olarak Resmi gazetede yayinlamistir. Bu
siire icerisinde hazine miistesarliginin, 10.05.1997 tarih ve 22985 sayili
diizenlemesini yiiriirlikten kaldiran 4389 sayili yasa ile bankacilik
sahasindaki her tiirlii diizenleme yetkisi verilen BDDK’nin 08.11.2006 tarih
ve 26340 sayili1 Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine
iliskin tebligi ile de TMSK’nun yaymladigi standartlara gore islem
yapilmasina karar verilmistir (Yardimcioglu, 2008: 148). Gergeklestirilen son
yapilandirmalar kapsaminda ise muhasebe ve denetim sistemi ile ilgili olarak
diizenleme ve denetim yapmak {izere 2 Kasim 2011 tarihinde kurulan Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) ile TMSK
kapatilarak, yetkileri KGK’ya devredilmistir. KGK, uluslararasi standartlarla
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uyumlu Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlarini olusturmak ve
yayimlamak, bagimsiz denet¢i ve bagimsiz denetim kuruluslarini
yetkilendirmek ve denetlemek lizere kamu tiizel kisiligini haiz, idari 6zerklige
sahip bagimsiz bir otorite olarak teskil edilmistir (Teksen, 2014: 4). Hali
hazirda da iilkemizde muhasebe ve denetim standartlar1 olusturmaya ve

yayinlamaya yetkili olan tek otorite KGK olarak goze ¢carpmaktadir.

1.8. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinmin Tarihsel Gelisimi
Konsolide finansal tablolarin olusturulmasina yonelik olarak gelistirilen
muhasebe standartlari, tarihsel siirecte bazi degisiklikler ve giincellemeler ile
bugiinkii son halini almistir. Baslangicindan son seklinin verildigi zamana
kadar gegen siire icerisinde gesitli giincelleme ve gelistirmeler yapilmistir.
UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin tarihgesi

asagidaki tabloda 6zet olarak verilmistir.

Tablo 1.4: Konsolide Finansal Tablolara Yonelik Standartlarin Tarihsel Gelisimi

Tarih Gelisme Yiiriirliik Tarihi

Konsolide Finansal Tablolar ve
Bagh  Ortaklhiklardaki ~ Yatirimlarin

Eyliil 1987
muhasebelestirilmesine iliskin
yayilanan taslak
UMS 27 Konsolide Finansal Tablolar

Nisan 1989 | ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimlarin 1 Ocak 1990
Muhasebelestirilmesi Yaymlandi

1994 UMS 27 yeniden yapilandi

UMS 39 Finansal Araglar Standardi

Aralik 1998 |ile gelistirilen: 1 Ocak 2001

muhasebelestirme ve dlgiim

1 Ocak 2005

) ) Tarihinden Onceki ya
UMS 27 Konsolide ve Bireysel )
18 Aralik 2003 | da Sonraki
Finansal Tablolar yayinland1
Yillik Dénemler i¢in

Gegerlidir
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Tablo 1.4 (devami)

Finansal Tablolar  kapsaminda

yayinlandi.

Tarih Gelisme Yiiriirliik Tarihi
. UFRS 3 ve UMS 27’ye yonelik olarak
25 Haziran
Onerilen gelistirmelere iligkin
2005
aciklanan taslak
1 Temmuz 2009
UMS 27 Konsolide ve Bireysel| Tarihinden Onceki ya
10 Ocak 2008 | Finansal Tablolar da Sonraki
(2008) yaymland: Yillik Dénemler i¢in
Gegerlidir
1 Ocak 2009
UFRS’lere ilk uyum siirecinde .
Tarihinden Onceki ya
bir Ana Ortakligin Bireysel Finansal ]
22 Maysis 2008 da Sonraki
Tablolarindaki bir Bagli Ortakligin
o Yillik Dénemler i¢in
maliyeti ile ilgili gelistirme
Gegerlidir
1 Ocak 2009
UFRS’lere yonelik Yillik .
. Tarihinden Onceki ya
Dyilestirmelere iliskin diizenlemeler ]
22 Mayis 2008 da Sonraki
(Satis amagl elde tutulan o
Yillik Dénemler i¢in
istiraklerdeki yatirimlar)
Uygulanir
1 Temmuz 2010
UFRS  2010’a  yénelik  Yullik| Tarihinden Onceki ya
6 Mayis 2010 | lyilestirmelere iliskin ~diizenlemeler da Sonraki
(Gegici diizenlemeler) Yillik Dénemler igin
Uygulanir
2011°deki gelistirmelere gore
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar
Standardi olarak yeniden yayinlandi. 1 Ocak 2013
Konsolidasyon islemleri daha once| Tarihinden Onceki ya
12 Mayis 2011 |olusturulan UMS 27 (2008)’deki da Sonraki
bolime gore giincellendi ve yeni bir| Yillik Dénemler i¢in
standart olarak UFRS 10 Konsolide Uygulanir
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Tablo 1.4 (devami)

Tarih Gelisme Yiiriirliik Tarihi
; 1 Ocak 2014
Istiraklerdeki  Yatirimlara  iliskin .
Tarihinden Onceki ya
) gelismeler (UFRS 10, UFRS 12 ve )
31 Ekim 2012 ) da Sonraki
UMS 27 'deki
. o Yillik Dénemler i¢in
gelistirmelere gore) (proje gegmisi)
Uygulanir

Erken uygulama
Bireysel Finansal Tablolardaki Oz | tesvikiyle, 1 Ocak 2016

12 Agustos | kaynak yontemiyle | Tarihinden Onceki ya
2014 ilgili ~ gelismeler (UMS 27 ’deki da Sonraki
gelistirmelere gére) (proje gegmisi) Yillik Dénemler i¢in
Uygulanir

Kaynak: http://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias27-2011 (Erisim: 27.10.2015)

Gerek bireysel finansal tablolarin, gerekse konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi igin, igletmeye ait finansal durum, finansal performans ve nakit
akist unsurlarinin ilgili diizenlemeler ¢er¢evesinde degerlendirilmis olmasi
gerekmektedir. Bu degerlendirmeler ise; gelisen ekonomik kosullar ve bir
takim ihtiyaclar dogrultusunda, isletmelerin finansal durumlarin1 daha 1yi
analiz edebilmek amaciyla siirekli olarak revize edilen muhasebe standartlari

esas alinarak yapilmaktadir.
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2. BOLUM
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR iLE iLGIiLi DIGER
MUHASEBE STANDARTLARI VE KONSOLIDASYON

YONTEMLERI

Konsolide finansal tablolarin olusturulmasi, kaliteli finansal bilgiye
ulagsma yolundaki ihtiya¢ ve gereksinimlerden kaynaklanmanin yani sira
olduk¢a mesakkatli bir siirectir. Bu siireg, ilk basladig1 andan itibaren, gelisen
ihtiyaclar dogrultusunda siirekli olarak giincellemelere tabi tutulmustur.
Finansal raporlamanin nasil yapilacagiyla ilgili olarak gelistirilen
konsolidasyon teorileri ise, kullanilan konsolidasyon yontemlerinin
kurgulanmasina temel olusturmustur. Finansal tablolarin konsolide edilmesi
sirasinda isletmedeki her bir hesap unsurunun kendi niteligine gére en uygun
yontemin tatbik edilmesi gerekmektedir. S6z konusu yontemlerin uygulamasi
ise bir takim standart hiikiimler ¢ercevesinde yapilmaktadir. Uyulmasi
zorunlu olan bu hiikiimler, teorik diizeyde acgik bir sekilde ifade edilmekle
birlikte (bu hususta elestiriler de bulunmaktadir), pratikte uygulayicilar
agisindan zorlayici olabilmektedir. Bununla birlikte s6z konusu standartlarin
kapsaminda, uygulayicilarin se¢imine birakilan kisimlar da bulunmaktadir.

Her bir finansal tablonun hazirlanmisinda, belirlenen ilke ve esaslar
cercevesinde bir takim muhasebe islemleri yapilmaktadir. Uygulama birligi
saglamasi agisindan finansal tablolarin konsolide edilmesinde uyulmasi
gereken muhasebe standartlari ise, standart diizenleyici kurumlar tarafindan
yayinlanmakta ve belirli periyotlarda giincellenmektedir. Tiim yo6nleriyle bir
isletmeye ya da bir gruba ait ticari ve mali nitelikteki bilgileri icermekle
birlikte finansal tablo okuyuculari tarafindan agikg¢a anlasilabilecek detayda
hazirlanan finansal tablolar, bu kapsamda uluslararas: gegerliligi olan bir

statiiye kavusmaktadir.
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2.1. Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlamsinda Etkili Olan Teoriler

Ana ortakligin, yatirim yaptig1 isletme tizerinde kontrol giicii elde etmesi
halinde, raporlama tarihinde bagli ortaklik ile satin alma yontemine gore
birlestirilmesi gerekmektedir. Bu birlesme esnasindaki bagli ortakliga ait
piyasa ve defter degeri arasinda ortaya c¢ikan farkin (serefiyenin)
hesaplanmast ve azmlik paylarinin gosterilmesi hususunda degisik
yaklasimlar bulunmaktadir. Bu yaklasimlar ise konsolidasyon teorileri olarak
isimlendirilmistir. Konsolidasyon teorileri, hangi isletmelerin konsolide
edilecegi ile ilgili bir bilgi vermemektedir. Bu teoriler; konsolide edilen
finansal tablolardaki konsolide edilen isletmelerin serefiye, azinlik paylari ve
diger varlik ve borclarinin nasil Olc¢lilmesi ve azinlik paylarinin nasil
sunulmasi gerektigi konularina aciklik getirmek amaciyla gelistirilmislerdir
(Aslan, 2014: 83). Literatiirde tartisilan ve uygulamada en yaygin sekilde
kullanilan ti¢ adet konsolidasyon teorisi bulunmaktadir. Bunlar; ekonomik
birim teorisi (entitiy theory), ana ortaklik teorisi (parent company theory) ve
miilkiyet teorisi (propriotary theory)’dir. Bunlardan ekonomik birim
teorisinin gereklilikleri ile muhasebe standartlar ¢ergevesinde uygulanan tam
konsolidasyon yonteminin sartlar1  birbiriyle daha fazla benzerlik
gostermektedir.

Teorilerin bakis acilarindaki farkliliklardan dolayr konsolide edilen
finansal tablolardaki azinlik paylari, serefiye ve varliklarin degerleri farkli
smiflandirmalara tabi tutulabilmekte ve farkli tutarlarda
hesaplanabilmektedir ~ (Aslan, 2014: 95). Ornegin, ana ortaklik
yaklagimindaki azinlik paylari, konsolide finansal tablolarda bir bor¢ unsuru
olarak ele alinirken; ekonomik birim yaklasiminda ise bu paylarin da ana
ortaklik hissedarlar1 gibi gruba sermaye katkisinda bulunduklar1 kabul
edilerek 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesi tercih edilmektedir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi ¢ergevesinde
konsolidasyon teorileri iizerine bir agiklama yapilmamakla birlikte tam

konsolidasyon ifadesi kullanilmaktadir.
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2.1.1. Ekonomik Birim Teorisi

Tek isletme yaklasimi olarak da adlandirilan ekonomik birim yaklagima,
grubun tek bir isletme gibi yonetildigi ve tiim grubun tek bir ydnetim
tarafindan kontrol edildigi esasina dayanmaktadir. Dolayisiyla ana ortaklik,
bagh ortakligin tamamina sahip olmasa dahi baglh ortakligin tiim varlik ve
borglar1 tizerinde kontrole sahip oldugundan, sadece kendisine diisen kisim
degil, tim varlik ve bor¢lar ana ortaklik karina katki yapmaktadir. Ana
ortaklik ve azinlik paylari, yatirim yapilan firmanin piyasa degeri tizerinden
konsolidasyona tabi tutulmakta ve dolayisiyla baglh ortaklik ile konsolide
edilen ana ortaklik ve azinlik paylar1 sanki bir bagka isletmede bir araya
getirilmis gibi islem yapilmaktadir. Bu ¢ergcevede yonetim, grubu olusturan
isletmelerin tiim varlik ve borglarini kontrol etmektedir (Gardini ve Grossi,
2013: 316-317).

Bu teoride; konsolide edilen tablodaki tiim varlik, borg, ve serefiye
konsolidasyon tarihindeki ger¢ege uygun degerleri iizerinden gosterilir ve ana
ortakligin bagl ortaklik tizerindeki pay dikkate alinmaz. Ana ortaklik, bagh
ortakligin tamamina sahipse, tipki ana ortaklik teorisinde oldugu gibi
konsolide bilangoda bagli ortakligin sermayesi elimine edilmekte ve
konsolide gelir tablosunda da gelir ve giderlerin toplami gosterilmektedir.
Diger taraftan ana ortaklik, bagli ortakliga belirli bir oranda sahipse buna
ilave olarak azinlik paylarinin ve bu paylara iligskin serefiye tutarinin da
hesaplanmasi gerekmektedir. Bu siradaki azinlik paylarinin konsolidasyonu
piyasa degerleri iizerinden yapildig1 igin s6z konusu serefiye miktar: daha
yiiksek ya da daha diisiik ¢ikabilmektedir (Aslan, 2014: 89).

Bu teoriye gore, grup i¢i isletmeler arasinda gegeklesen islemlerin
tamami1 elimine edilmelidir. Azinlik paylar1 da 6zkaynaklarin bir unsuru
olarak ele alindigindan, bagl ortaklik tarafindan ana ortakliga yapilan satislar
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarardan bu paylara isabet eden kisim da
eliminasyona tabi tutulmaktadir. Hazirlanan konsolide kapsamli gelir
tablosundaki net kar veya zarar tutar1 da tiim paylara ait (ana ortaklik ve
azinlik paylar1) kar veya zararin toplamindan olugmaktadir. Ana ortakligin ve

bagl ortakliklarin varlik ve kaynaklarinin kullanimi sonucunda elde edilen
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kar veya zararlar ise bitiiniiyle tek bir isletmenin faaliyeti olarak
degerlendirildiginden dolay1 konsolide kapsamli gelir tablosunda da tek bir

isletmenin kér1 veya zarari gibi gosterilmektedirler (Demir ve Bahadir, 2008:
13-15).

2.1.2. Ana Ortaklik Teorisi

Bu teorinin odak noktasi ana ortakliktir. Ana ortaklik, bagl ortakligin
dogrudan varliklarina sahip olmadig: gibi dogrudan borglart iizerinde de bir
yiikiimliiliige sahip degildir. Ancak, ana ortaklik, bagli ortakligin sahibiymis
gibi diigiiniiliir ve ana ortaklifin bagli ortaklik iizerinde kontrol giicii
bulunmaktadir. Azinlik hissedarlarinin ise bagli ortaklik iizerinde boyle bir
giicii bulunmamaktadir. Azinlik paylart disindaki bagl ortakligin tiim varlik
ve faaliyetleri ana ortaklik tarafindan kontrol edilir. Bu yaklasima gore,
konsolide finansal tablolarda yer alan 6zkaynaklarda da sadece ana ortaklik
hissedarlarmin sahip oldugu o6zkaynak paylarmin gosterilmesi esas
alinmaktadir (Demir ve Bahadir, 2008: 12).

Bu teoride, konsolide finansal tablolar; ana ortaklik paylari bakis agisiyla
biitlin bir grubun resmini ortaya koymakla birlikte, ayn1 zamanda ana
ortakligin finansal tablolarmin bir tamamlayicis1 da olarak goriliir. Ana
ortaklik payr ve azinlik paylar1t konsolide edilen tutarlarin igine dahil
edilmektedir. Baglh ortakliklarin tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliklerden
sadece ana ortakliga ait olan hisseler elde etme tarithindeki gercege uygun
degerleri tizerinden degerlemeye tabi tutularak gosterilirler. Azmlik haklart
ise bagl ortakliklarin net varliklarindaki tarihi degerleri (defter degerleri)
tizerinden finansal tablolara yansitilmaktadir. Ana ortaklik paylarina ait
serefiye tutar1 konsolide finansal tablolara dahil edilirken; azinlik paylarina
iliskin serefiye tutar1 ise muhasebelestirilmemektedir (Aslan, 2014: 85-86).

Bir¢ok standart diizenleyici taraf, konsolidasyona tabi tutulan hesaplar
i¢cin muhasebelestirme kurallarinin teorik bir modeli olarak ana ortaklik
teorisinden ilham almistir. Bu teoride ana ortaklik, bagli ortakligin tamamina
sahip olmasa bile bagl ortaklik {izerinde kontrol giiciine sahip oldugundan

dolayr bagl ortakligin tiim varlik ve faaliyetlerinin kontroliinii elinde
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bulundurmaktadir. Ana ortaklik teorisine gore diizenlenen konsolide finansal
tablolarin, ana ortakligin finansal tablolarinin bir tamamlayicisi olarak
gorilmek suretiyle ana ortaklifin finansal durum ve performansina iliskin
bilgileri yansitmasi amaglanirken; ekonomik birim teorisinde ise konsolide
edilen igletmenin (grup’un) finansal durum ve performansimin ortaya
cikartilmasi hedeflenir.

Bu yontemde, bagl ortaklik tarafindan, ana ortakliga yapilan satislarin
kari, ana ortakligin baglh ortakliktaki pay1 oraninca; ana ortaklik tarafindan
baglh ortakliga gergeklestirilen satiglarin kar1 ise tamamen elimine
edilmektedir. Bagl ortakliklardan ana ortakliga yapilan satislar icerisindeki
azinlik hisselerine diisen kar paylar ise gergek bir durumu yansitacagindan
dolay1 eliminasyona tabi tutulmaz. Bunun tersi yoniindeki satiglarda ise karin
tamami1 ana ortakliga ait olacagindan, yapilan islemin finansal etkisi
biitiiniiyle elimine edilmelidir. Azmlik paylarina diisen kar veya zararlar ise
konsolide kapsamli gelir tablosunda bir gelir veya gider unsuru olarak ele
alindigindan dolayr konsolide net kar veya zararin igerisinde bu paylara

iliskin tutarlara yer verilmemektedir (Gardini ve Grossi, 2013: 317-318).

2.1.3. Oransal Konsolidasyon Teorisi

Miilkiyet teorisi olarak da bilinen oransal konsolidasyon teorisine gore
finansal tablo konsolidasyonunun amaci, ana ortakligin, bagli ortakliktaki
yatirnmlarindan kendisine diisen varlik, kaynak, gelir ve gider unsurlarina
iliskin paylarin ne kadar oldugunu gdstermektir. Miisterek bir yonetimin
varligi sonucu uygulanan bu yaklasimdaki konsolidasyon islemleri ana
ortakligin  bagli ortakligin  varlik ve borglarindaki payr oraninca
yapilmaktadir. Azinlik paylari ise, grup konsolide finansal tablolarinin bir
pargast olmadigindan dolay1 konsolide finansal tablolarda bu paylarla ilgili
aciklamaya yer verilmez. Ana isletme yalnizca kendi payma ait degisimleri
dikkate almakta ve azinlik paylarindaki degisimleri goz ardi etmektedir.
Dolayisiyla azinlik paylarmin  piyasa veya defter degerleriyle de

ilgilenilmemektedir (Gardini ve Grossi, 2013: 316).
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Bu yontemde yatirimci isletmenin finansal tablolarinda bulunan yatirim
hesabi ile yatirim yapilan islemenin 6zkaynaklarindan yatirimer isletmeye
diisen sermaye payr karsilikli olarak elimine edilir. Isletmeler arasinda
gerceklesen islemlerin etkileri de sahiplik oraninda elimine edilmek suretiyle
oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak hazirlanan finansal tablolara
yansitilmaz. Bu teoride, ana ortakligin bir uzantisi olarak goriinen bagli
ortaklik gelirindeki artis, ana ortakligin menfaatine olurken, giderlerindeki
artis ise tam tersi etki etmektedir (Aslan, 2014: 92). Oransal konsolidasyon
yontemi, TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar Standardi kapsaminda
uygulanmustir. Ancak TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar Standardi’nin
yurtirliikkten kaldirilmasiyla bu yontemin uygulama zemini de ortadan

kalkmustir.

2.2. Konsolide Finansal Tablolarin Dizenlenmesinde Kullanilan
Yontemler

Bir igletmenin baska bir isletmeye yatirim yapmasi durumunda, yatirim
yapilan isletmenin faaliyet sonuglarinin ve finansman durumunun hazirlanan
finansal tablolarda nasil gosterilecegi finansal bilgi kullanicilar1 acgisindan
onem tasimaktadir. Isletmenin finansal analizini 6nemli 6l¢iide etkileyen
yatirimlar ile finansal tablo hazirlamakla yiikiimlii olan yatirimer isletmenin
finansal tablolarinin birlestirilme sekli de iste burada 6n plana ¢ikmaktadir.
Literatiirde ana ortaklik ile iliskili isletmeler arasindaki bag esas alinarak
diizenlenecek olan konsolide finansal tablolarin hazirlanisinda kullanilan

yontemler asagida siralanmaktadir:

1) Tam konsolidasyon yontemi,

2) Oransal konsolidasyon yontemi (pay1 nispetinde konsolidasyon),

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi, konsolide finansal
tablolarin tam konsolidasyon yontemine gore hazirlanmasini 6ngérmektedir.
Bu birlestirme isleminin temelinde finansal tablolarin tek bir ekonomik birim
gibi diisiiniilerek olusturulmasi anlayis1 yatmaktadir. Yapilabilecek olan kisa
ve uzun vadeli yatirimlar i¢in uygulanmasi gereken muhasebe politikalari

asagidaki tabloda gosterilmistir:
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Tablo 2.1: Sahiplik Pay1 Tiiriinde Konsolidasyon Y6éntemleri

Sahiplik Payi1| Ortaklik Tiirii Konsolidasyon Yontemi
Kisa Vade Hisse Sened Konsolidasyon Uygulanmaz
0-19% Bagli Menkul
20-50 % Istirak Konsolidasyon Uygulanmaz (TMS 28 istirakler ve Is
Ortakliklar1 Sandard: hiikiimleri uygulanir)
50-50 % Is Ortaklig Konsolidasyon Uygulanmaz (TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar Standardi hiikiimleri uygulanir)
51-100 % Bagli Ortaklik Tam Konsolidasyon Y 6ntemi

Tam konsolidasyondan kismi konsolidasyona gidildik¢e finansal
tablolarin birlestirme siireci kolaylagmakta fakat verilen bilginin kapsami
sinirlanmaktadir. Bu a¢idan muhasebe ve raporlama standartlari, uzun vadeli
yatirimlarin raporlanmasinda bu siralamay1 esas almakta ve 6nem diizeyine
gore hangi  konsolidasyon yonteminin  kullanilmast  gerektigini
diizenlemektedir. Ornegin, bagh ortakliklar, tam konsolidasyon; miisterek
faaliyetler, pay1 nispetinde konsolidasyon; is ortakliklar1 ve istirakler ise
kismi (oransal) konsolidasyon yontemine gore ana ortakligin finansal
tablolartyla birlestirilmektedir (Orten, Kaval ve Karapinar, 2015: 761).

Kismi konsolidasyon yontemi, bagli kurumun varliklar iizerinde birden
fazla  yatirnmcimin  hissesinin  bulundugu  durumlarda uygulanan
konsolidasyon yontemidir. Kismi ve tam konsolidasyonu birbirinden ayiran
husus, kismi konsolidasyondaki yatirim yapilan isletmenin, s6z konusu
yatirnmin net varliklarindan yatirimer isletmeye diisen pay {izerinden takip
edilmesidir. Kismi konsolidasyonda net wvarligi olusturan varlik ve
yiikiimliiliik kalemleri dikkate alinmaz ve fark iizerinden hareket edilir. Tam
konsolidasyonda ise, bagl ortaklik niteligindeki yatirimlara ait tiim varlik ve
yiikiimliilik kalemleri, ana ortaklik kalemleri ile birlestirilerek takip edilir.
Bunun disinda, serefiyenin hesaplanmasi ve yatirimci isletme ile yatirim
yapilan igletme arasindaki islemlerin eliminasyonu gibi bir¢ok islem her iki

yontemde de birbirine paralellik gostermektedir (Orten, Kaval ve Karapinar,
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2015: 388). Konsolide finansal tablolarin hazirlanisinda kullanilan

yontemlere iliskin detayli agiklamalara asagidaki alt basliklarda deginilmistir.

2.2.1. Tam Konsolidasyon Yiontemi

Bu yontemde; ana isletme ile yatirnm yapilan bagli ortakligin finansal
tablo kalemlerinin her biri, ortaklik oranina bakilmaksizin birlestirilir (Orten,
Kaval ve Karapmar, 2007: 382). Bu kapsamdaki yatirim yapilan isletme
tizerinde mutlak kontrol giiciiniin bulunmas sarttir.

Tam konsolidasyon yonteminde Oncelikli olarak; ana ortakligin yatirim
hesabindaki bagl ortakliga ait olan pay ile yatirim yapilan igletmenin (bagl
ortaklik) 6zkaynaklar hesabindaki ana ortakliga diisen pay karsilikli olarak
elimine edilerek miikerrerlik ortadan kaldirilir. Yatirim yapilan isletmenin
elde etmis oldugu net kardan ana ortakliga ait olan kisim ayrilarak konsolide
finansal tablolardaki 6zkaynaklara dahil edilir. Konsolide net kara ulagilirken
azinhiga diisen kisim ise indirilir (Kiling, 2012: 29).

Konsolide finansal durum tablosu hazirlanirken, bagh ortakligin net
varliklarindan ana sirkete diisen pay esas alinir. Yatirimin net varlik tutart ise;
bagli ortakligin sahibi oldugu varliklarla tiim cari ve uzun dénemli borglar
arasindaki olumlu ya da olumsuz farktir. Azinliga diisen paylar ise konsolide
finansal durum tablosundaki 6zkaynaklarda, ana sirketin sermaye paymdan
ayr1 bir sekilde gosterilir. Buna paralel olarak azinlik paylarina diisen kar ya
da zarar da konsolide kar veya zarar tablosunda ayri1 bir kalem olarak
gosterilir. Finansal tablolarin birlestirilmesi sonucu olusan konsolide kar ya
da zarara ise, ana kurumun kar ya da zararina, bagh ortakligin kar ya da
zararindan ana ortakliga ait olan kar ya da zararin eklenmesi sonucunda
ulagilmaktadir (Peker, 2013: 72-73).

2.2.2. Oransal Konsolidasyon Yontemi

Bu yontemde ana ortaklik, yatirim yapilan isletmenin finansal tablo
kalemlerini ortaklik orani dl¢iisiinde birlestirir. Azinlik paylari ise istirak ile
orantil1 olarak konsolidasyon yapildig: i¢in tamamen kapsam dig1 birakilir

(Orten, Kaval ve Karapinar, 2007: 382).
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Bu yontemin dogasinda, ana ortaklifin finansal yapisina ait tablolarin
sunulmasi bulundugundan, azilik paylarina ait bilgiler konsolide tablolarda
yer almamaktadir (Stoltzfus ve Epps, 2005: 172). Oransal konsolidasyon

yonteminin uygulama esaslar1 soyle siralanabilir (Kaya, 2011: 108):

1) Konsolide finansal durum tablosunda, ana ortakligin varliklar
arasinda bulunan finansal yatirim tutari ile yatirim yapilan isletmenin
O0zkaynaklarinda bulunan ana ortakliga ait sermaye tutar: karsilikli
olarak elimine edilir.

2) Yatinimci isletme, miisterek kontrole sahip oldugu isletmenin
varliklar1, borglari, gelirleri ve giderlerinden kendisine diisen pay
kadar konsolide finansal tablolara yansitir.

3) Grup i¢i islemlerden kaynaklanan hareketler, ger¢ceklesmemis gelirler
ve herhangi bir deger diisiikliiglinden kaynaklanmayan zararlar ana
ortakligin pay1 oraninda konsolide finansal tablolardan elimine edilir.

4) Misterek kontrol edilen yatirimin kar dagitimimna iliskin 6denecek
olan vergiler TMS 12 Gelir Vergileri Standardi’na gore

mubhasebelestirilir.

Oransal konsolidasyon yontemindeki konsolidasyona iliskin islemler
diger yontemlerle benzerlik gostermekle birlikte bu yontemde var olan en
onemli farklhilik, gerceklestirilen islemlerde ortaklik oranmnin esas

alinmasidir.

2.3. istiraklgr ve Is Ortakliklarimin Muhasebelestirilme Islemlerinde
Kullamlan Ozkaynak Yontemi

Ozkaynak yontemi, baska isletmelerin finansal ve faaliyet politikalarmi
cesitli diizeylerde etkileme giiciine erisildigi durumlarda gereklilik arz eden
ve miisterek yonetime tabi yatirimlarin muhasebelestirilmesinde kullanilan
yontemlerden birisidir (Altuncu, 2015: 128). Ozkaynak ydntemi (equity
method), “yatirimin baslangigta elde etme maliyeti ile muhasebelestirildigi ve
sonrasinda bu tutarin yatirim yapilan isletmenin net varliklarindan
(6zkaynaklarindan) yatirimci isletmenin payma diisen kismi yansitacak

sekilde diizeltildigi muhasebe yontemidir” (TMS 28, md.10). Bu durumda
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yatirim yapilan isletmenin 6zkaynaklarinda artig oldugunda, ilgili varliga ait
yatirim hesabi (istirakler ya da is ortakligi) artirilirken, azalis meydana
geldiginde ise s0z konusu yatirim hesabi azaltilir.

Baska bir isletmeye yatirim yapildiginda bu yatirim, isletme agisindan
istirak veya is ortaklig1 statiisiinde oldugu siirece 6zkaynak yontemine gore
muhasebelestirilir. Istiraklerden yatirnmciya diisen paylardan ilki istirakin
donem kar veya zararindan elde edilen pay olup, bu pay yatirimci isletmenin
kar veya zararina dahil edilir. ikicisi ise istirakin degerlemesi sonucu ortaya
¢ikan kar veya zarardan meydana gelmekte ve 6zkaynak grubunda diger
kapsamli gelir veya gider olarak siniflandirilmasi gerekmektedir. Istirak
yatiriminin defter degeri agagidaki gibi belirlenmektedir (Gokgen, Ataman ve
Cakici, 2016: 460):

Istirakin istirak istirak [stirakten
— Alls I E | d e
Defter = L + Karindan - Zararindan -
Degeri Maliyeti Pa Pa Edilen
¢ y y Temettiiler

Mackenzie ve 6te. (2014)’de ifade edildigi tizere 6zkaynak metodu; bir
yatirimciya, yatirim yapilan sirket tizerinde kontrol ettigi oy haklar1 oraninda
yatirrmin kar veya zararla sonuglanan faaliyet sonuclarmi biinyesine
katmasina izin vermektedir. Istirakler ve is ortakliklarinda potansiyel oy
haklar1 ya da potansiyel oy haklarini i¢eren diger tiirev araglarin bulunmasi
halinde ise bu haklarin elde edilecek kar veya zarar iizerinde bir etkisi
bulunmamaktadir. Isletmenin yatirrmdan elde edecegi kar veya zarar payi
sadece hisse senetleri flizerinde yazili olan sahiplik haklarindan
kaynaklanmaktadir. Yatirimer isletme, kér veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda ayr1 bir satirda gosterilmek iizere yatirirmdan kendisine ait olan kar
veya zarar1 konsolidasyona dahil eder. Fakat bu durum, yatirimin varlik ve
yiikiimliiliiklerinin her birindeki yatirimcinin payimni bir dereceye kadar
yansitir (Stoltzfus ve Epps, 2005: 172-173).

Baslangicta 6zkaynak metodunun uygulandigr istirakler ve ig ortakliklari
seklindeki yatirimlar ilk olarak maliyet bedeli lizerinden kayit edilirler ve elde
etme tarihinden sonraki zamanlarda yatirimin kar veya zararindan yatirimciya

diisen pay oraninda defter degerleri artis ya da azalis gosterir. “Bu noktada
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yatirimlarin ~ defter degerinin, istirakin diger kapsamli karindaki
degisikliklerden yatirimciya diisen pay oraninda diizeltilmesi gerekebilir”
(TMS 28, md.10). Ornegin, kar pay1 gibi yatirimlardan elde edilen dagitimlar
yatirrmin defter degerini disiiriir. “Bu tiir degisiklikler maddi duran
varliklarin yeniden degerlemesinden ya da yabanci para ¢evrim farklarindan
da kaynaklanabilir. S6z konusu degisikliklerden yatirimciya diisen pay ise
yatirrmcinin kendi diger kapsamli kdrinda muhasebelestirilmektedir” (TMS
28, md.10).

Yatirmmin elde edilme maliyetinin, yatirimin net varlik ve
yiikiimliiliiklerinin net ger¢ege uygun degerinin isletmeye diisen payindan
yiiksek ¢ikmast durumunda bir fark s6z konusu olur. Serefiye olarak
adlandirilan bu fark yatirimin maliyetine dahil edilir fakat bu tutar iizerinden

amortisman ayrilamaz (TMS 28, md.32).

Istirakin veya is ortakligimin tanimlanabilir varlik ve borglarinin net
gergege uygun degerinden isletmenin payina diisen kismun, ilgili yatirimin
elde etme maliyetini asan tutar1, yatirrmin elde edildigi donemdeki istirakin
veya is ortakhigmin kar veya zararindan isletmeye diisen payin

belirlenmesinde bir gelir unsuru olarak dikkate alinir (TMS 28, md.32).

Mackenzie ve ote., (2014)’ye gore; yatinmin elde edilmesinden sonra,
elde etme bedelinin {izerinde gerceklesen gergege uygun degerin etkisinin
hesaplanmasi ve istirak ya da is ortakliginin kar ya da zararindan isletmenin
payma diisen kisim kadar yatirnm maliyetinde diizeltmeler yapilmasi
gerekmektedir. Asagida, elde etmenin muhasebelestirilmesine iligkin bir
ornek sunulmustur. Isletme birlesmelerinde uygulanan ilkeler ayn1 zamanda
istirakler ve is ortakliklarinin muhasebelestirilmesine de adapte edilmektedir.

Ornek 2.1: (D) A.S.’nin (C) A.S.’nin hisselerinin % 40’11 satin aldigini
varsayalim. Bunun i¢in 140.000 TL 6denmistir. Bu tarihteki (C) A.S.’nin
varlik ve yilikiimliiliiklerinin defter degeri ile gercege uygun degeri asagidaki

gibidir. Gokgoz (2013)’deki ornekten esinlenerek gelistirilmistir:
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Defter Degeri Gerg¢ege Uygun
Kasa 10.000 10.000
Alicilar Hs. 40.000 40.000
Stoklar Hs. 80.000 90.000
Arazi ve Arsalar Hs. 50.000 40.000
Tesis, Makine ve Cihazlar (Net) 140.000 220.000
Toplam Varliklar 320.000 400.000
Yiikiimliiliikler (70.000) (70.000)
Net Varliklar (Ozkaynaklar) 250.000 330.000

Mevcut veriler ¢ercevesinde ilk yapilmasi gereken islem, yukaridaki

degerler arasindaki farkliliklarin asagidaki sekilde hesaplanmasidir:

(D) A.S.’nin (C) A.S.’ye ait adi hisselerin % 40’1 igin 6dedigi tutar 140.000
C) A.S.’ye ait net varliklarin % 40°nin defter degeri (250.000 x

((% 30) Y 6 geri ( (100.000)
Toplam Fark 40.000

Gergege uygun deger ile defter degeri arasindaki farkliliklarin kaynagini

olusturan stoklar, arazi ve arsalar ve tesis, makine ve cihazlar hesaplar:

asagidaki gibi gosterilmistir.

Defter Borg Borg (Alacak)
Hesap Degeri GUD | (Alacak) | Farkimin %
Farki 40”1
Stoklar 80.000| 90.000 10.000 4.000
Arazi ve Arsalar Hs. 50.000| 40.000 (10.000) (4.000)
Tesis, Makine ve Cihazlar (net) | 140.000 | 220.000 80.000 32.000
Dagitilan Farkhihik 32.000

Dagitilan farklilik (32.000 TL) ile toplam farklilik (40.000 TL) arasindaki

fark (8.000 TL) genellikle serefiye olarak tanimlanir. Asagidaki hesaplamada

gosterildigi gibi serefiye, yatirima ait net varliklarin elde edilme tarihindeki

GUD’inin tizerinde gergeklesen satin alma maliyetini temsil eder.

Eﬁ;rA.S. nin (C) A.S.’ye ait adi hisselerin % 40’1 i¢in 6dedigi 140.000
(C) A.S.’nin net varliklarinin % 40’1 (330.000 x %40) (132.000)
GUD’in iizerindeki elde etme maliyeti (serefiye) 8.000
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Ozkaynak yatirimlarindan elde edilen ve net kirda veya diger kapsamli
karda smiflandirilan gelirlere iligkin O6rnek bir uygulamaya asagida

deginilmistir (Altuncu, (2015)’den yararlanilarak gelistirilmistir).

Ornek 2.2: (D) A.S., 500.000 TL sermayesi olan (C) A.S.’nin borsada
islem goren hisse senetlerinin % 25’ine sahiptir. (C) A.S., donem sonunda
100.000 TL kar agiklamistir. Ayni tarihte (C) A.S.’nin 6zkaynaklari toplami
650.000 TL olarak gerceklesmistir. Donem karinin haricindeki 50.000 TL’
lik artis ise MDV yeniden degerleme farkinin diger kapsamli karda
raporlanmasindan kaynaklanmaktadir.

Verilen bilgiler g¢er¢evesinde donem sonu itibariyle (C) A.S.’nin
6zkaynaklarinda 150.000 TL (650.000-500.000) artis oldugu goriilmektedir.
Bu artigin 100.000 TL’si net kardan; 50.000 TL’si ise diger kapsamli kardan
kaynaklanmaktadir. (D) A.S. ise ortaya ¢ikan karliliktan % 25 oraninda pay
alacaktir. Yapilan hesaplama asagidaki gibidir.

(D) A.S.’nin kar pay1 100.000 25% 25.000
(D) A.S.’nin diger kapsaml1 kar pay1 50.000 25% 12.500

TMS 28°de yapilan agiklamalara gore (D) A.S.’nin muhasebe kaydi

asagidaki gibi olmalidir.
/

242 ISTIRAKLER HS. 37.500
52X OZKAYNAK YONT.
DEG. ARTIS/AZALIS HS. 12.500
649 DIG. OLG. GELIR/KAR 25.000

/

Ortaklik iliskisinin varligi, ortaklar arasinda gergeklesen islemlerden
dogan kar veya zararin 6zkaynaklar igerisinde bir fon hesabi kullanilarak
muhasebelestirilmesini gerektirir. Dolayisiyla bu islemlerden dogan kar ya da
zarar da konsolide kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilemez. Ayrica
istiraklerin kesinlesmis kazanglar1 sebebiyle bilangoda olusan artis veya

azalislarin ertelenmis vergi etkisi olusturmasi miimkiin olmazken, istiraklere
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ait 6zkaynaklarda muhasebelestirilen kesinlesmemis gelir ve gider unsurlari
gecici vergi etkisine neden olmaktadir.

Yatirnmin degerini azaltici bir durumun s6z konusu olmasi durumunda,
istirake ait deger azalis1 kadar karsilik ayrilmasi gerekecektir. Ozkaynak
yontemine gore degerlenen ortakliklarda, diger kapsamli gider kapsamina
giren iglemleri gosterebilmek i¢in bilangodaki 52X (6rnegin 524) hesap grubu
kullanilir ve bu kalemler 6zkaynaklar igerisinde diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir. Donem zarar1 kapsamina giren islemler ise gelir
tablosunda 65X (6rnegin 654) hesap grubu kullanilmak suretiyle kar veya
zarar tablosuyla iliskilendirilir. Isletme, istirakinin veya is ortakligmin
zararlarindan, bu varliklardaki toplam paymn istiinde olan kismi (defter
degerini agan tutar1) finansal tablolarina yansitmaz. Olusan zararin defter
degerine esit olmas1 veya defter degerini asmasi halinde ise yatirimin defter
degeri sifirlanamayacagindan s6z konusu yatirrm 1 TL iz bedeli ile takip
edilir ve zararin bu iz bedeline kadar olan kism1 finansal tablolarda gosterilir.
Sonraki donemlerde kar elde edilmesi halinde ise, onceki donemlerde finansal
tablolara yansitilmamis olan zararlar, elde edilen kardan mahsup edilir ve bu
islem sonrasinda kalan kar finansal tablolara yansitilir. Ayrica iz bedeliyle
izlenen s6z konusu yatirimin 6zsermayesindeki azalmadan, ortakligin payina
diisen kisma ise dipnot agiklamalarinda yer verilir (Orten, Kaval ve
Karapinar, 2015:391).

Ozkaynak yontemi, bazi hallerde, yatirimin bagl ortaklik konumunda
olmas1 durumunda da uygulanabilir. Isletme elinde bulundurdugu finansal
yatirimlar ileriki donemlerde satisa ¢ikarabilir ve bu finansal yatirim istirak
veya is ortaklig1 seklinde degil de bagl ortaklik seklinde olabilir. Ornegin, bir
ana ortaklik kontrol giiciinii elinde bulundurdugu bir bagl ortakliga ait
hisselerinin bir kismin1 (kontrol giiciiniin de§ismemesi sartiyla) kar veya
zarar elde edecek sekilde satarsa, ortaya ¢ikan bu hisse satis kar veya zararini
da 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirir (Terzi, 2013: 294). Bu islem i¢in
0zel bir fon hesabi kullanilabilir.

Ozkaynak yoéntemi uygulama kapsaminda muaf tutulan bazi 6zel

durumlar bulunmaktadir. Ozkaynak y&nteminin uygulanmasina ydnelik
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istisnalar TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Paylar Standardi’nda

aciklanmistir. Bunlar;

1) Isletmenin, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’nda gecen
istisna hiikiimlerine gore konsolide finansal tablo hazirlamaktan muaf
olan bir ana ortaklik olmasi ya da diger maddelerde yer alan tiim
durumlara uymasi durumunda istirakteki veya is ortakligindaki
yatiimina  Ozkaynak  yontemini  uygulama  zorunlulugunun
bulunmamasi.

2) Isletmenin kismen veya tamamen bagka bir isletmenin bagl ortaklig
konumunda bulunmasi ve bu isletmenin diger ortaklarinin 6zkaynak
yontemi uygulanmadigi konusunda bilgilendirilmis ve buna itiraz
etmemis olmalari.

3) Isletmenin borglanma araglarmin veya oOzkaynaga dayali finansal
araclarinin kamuya agik bir piyasada igslem gérmemesi.

4) Ana ortakligin, herhangi bir finansal aracinin kamuya agik bir piyasada
ihracinin s6z konusu olmamasi.

5) Ana ortakligin kamunun kullanimina agik ve TFRS’ye uygun finansal
tablolar hazirliyor olmasi.

6) Istirakteki veya is ortakligindaki yatirim; bir girisim sermayesi kurulusu
veya fon, yatirim ortakligi ve yatirim amagli sigorta fonlarini kapsayan
benzeri isletmeler yoluyla elde tutulabilir. Bu durumda isletme,
istirakteki ve is ortakligindaki yatinmlarim1i TFRS 9 Finansal Araglar
Standardi uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitarak

6lgmeyi segebilir (TMS 28, md.17-18).

Isletmenin yatirimlarindan yukaridaki kapsama girmeyenler ise ilgili
standartlarda gegen hiikiimler cercevesinde Ozkaynak yoOntemine tabi
tutulmak durumundadir.

Isletme, yatirnminin istirak veya is ortaklig1 niteligini kaybetmesi halinde,
bu tarihten itibaren 6zkaynak yontemini uygulamayi birakir. Daha Once
O0zkaynak yoOntemine gore muhasebelestirilen yatirnm bir bagli ortaklik
niteligi kazanirsa, sonraki dénemlerde TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standard:

uyarinca muhasebelestirilir. Elden ¢ikarma s6z konusu oldugunda, istirak
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veya is ortaklig1 yatirimindaki kalan pay finansal varlik niteliginde ise GUD
tizerinden 6l¢iim yapilir. Bu durumda kalan kismi payin elden ¢ikarilmasi
neticesinde GUD tizerinden hesaplanarak elde edilen gelir de kar veya zararda
muhasebelestirilir. Ozkaynak yontemi uygulamasi birakildiktan sonra
yatirima iligkin Onceki donemlerde diger kapsamli kar veya zararda
muhasebelestirilen unsurlar dogrudan elden ¢ikarilmayla ayni esaslara uygun
olarak dénem kar1 veya zararinda yeniden siiflandirilir (TMS 28, md.22).
Tek diizen hesap plani ¢ergevesinde tarihi maliyetler esas alinarak yapilan
muhasebelestirme neticesinde, elde tutulan istirakin performansini ve
dolayisiyla ana isletmenin yatirimdan elde ettigi performansi gosteren gelir
ve giderler mali tablolara tam olarak yansimayacaktir. Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelirler tablosunun islevi, isletmenin belirli bir donemde sergiledigi
performansi ve bu performansin kaynaklarini gostermektir. Tarihi maliyetler
ile yapilan raporlamada buna olanak bulunmadigindan dolay: alternatif olarak

gelistirilen 6zkaynak yontemi 6nerilmektedir (Kaval, 2012: 2,8).

2.4. Konsolide Finansal Tablolarla iliskili TMS ve TFRS’ler

Standart diizenleyici kurumlar tarafindan yaymlanan muhasebe
standartlar1 ¢ergevesinde, konsolide finansal tablolarin hazirlanisinda esas
alman TMS/TFRS’ler bulunmaktadir. Bu kapsamda yer alan agiklamalar,
finansal tablolarin konsolidasyonu sirasindaki yapilmasi gerekli olan
islemlere aciklik getirmektedir. Bu islemlerin gergeklestirilmesinde
kullanilan farkli konsolidasyon yontemleri bulunmakla birlikte her yontemin
uygulanma sekli, ilgili varlik ve kaynagin isletme agisindan tasidigi degere
gore degisebilmektedir.

KGK tarafindan 30.12.2014 tarih ve 29221 sayili resmi gazetede
yayinlanan karara gore, bagl ortakliklarin tam konsolidasyon; istirakler ve is
ortakliklarinin ise 6zkaynak yontemiyle konsolide edildigi finansal tablolar
konsolide finansal tablolardir. Ilgili kararda konsolide finansal tablolarn
hazirlanmasi1 halinde konsolidasyon islemlerinin TMS/TFRS’ler uyarinca

yapilacag: ifade edilmektedir.
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Isletmenin uygulayacagi muhasebe standartlarinda belirleyici olan etken

ise kontrol faktoriidiir. Kontrol giiciine dayanarak uygulanmasi gereken

muhasebe standartlar1 asagidaki sekilde gosterilmistir.
Tek Basina M1 Kontrol Var?
Evet ] Hawr
v v
TFRS-10 Misterek Kontrol Var Mi?
Standardmma Gére
| Evet [ Havyir
Acildamalar TERS- - + - i + .
17 Standardma Gére Miisterek ﬂﬂ.lﬂ';'nlﬂ.ﬂm.-['FRS—l _1 Onemli Ftlasi Var
Standardina Giare Belirlenmesi Evet Ma?
. ' ; . Hawir
Miisterek Faalivet I5 Ortaklig 4
A d
TFES-9 veya
v h 4 TMS5-39
WVarlikdar, Kaynalklar, TMS-28 Standardina Gore I
Gelirler ve Giderler Yatirm Olarak Muhtemel
[ | Agiklamalar
Agiklamalar TFRS-12 Agiklamalar TFRS-12 GRS
Standardina Giire Standardma Gire ’ Go *

Sekil 2.1: Kontroliin Muhasebe Standartlari Ile Olan iliskisi
Kaynak: (Kaplanoglu, 2014b: 131).

Is ortakliklar1 agisindan, TMS 31 s Ortakliklarindaki Paylar
Standardi’nin yiirtirlilkten kaldirilmasi1 nedeniyle oransal konsolidasyon
yonteminin  uygulanma  zemini  kalmadigindan, bu  varliklarin
diizenlenmesinde  6zkaynak yoOnteminin kullanilmast  gerekmektedir
(Kaplanoglu, 2014a: 69).

Konsolide finansal tablolarin hazirlaniginda uyulmasi gereken kurallari

belirleyen TMS/TFRS’ler agsagidaki basliklarda agiklanmustir.

2.4.1. TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi’nin amaci; genel amaglh
finansal tablolarin, gegcmis donem finansal tablolarla ve diger isletmelerin
diizenledigi finansal tablolarla karsilastirilmasini saglamak icin gerekli olan
temel unsurlar agikliga kavusturmaktir (TMS 1, md.1). Finansal tablolar,
sayica fazla olan islem veya diger olaylarin belirli islemlerden gegirilerek,
nitelik ve islevlerine gore ilgili hesap smiflart altinda birlestirilmesi

(toplanmasi) sonucu olusturulmaktadir. Bu siirecin son agamasi ise finansal
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tablolardaki hesap smiflarini olusturan birlestirilmis ve siniflandirilmig
bilginin sunumudur (TMS 1, md.30).

Finansal tablolar, isletmenin finansal durumunu, performansini ve nakit
akiglarin1 gergege en uygun sekilde sunar (TMS 1, md.15). Ayrica finansal
tablolar, TFRS’ler ile de uyumlu olmali ve bu durum dipnotlarda
belirtilmelidir (TMS 1, md.16). Isletmenin siirekliligi ilkesi cercevesinde
yonetim, bununla siirlt olmamakla beraber en azindan raporlama déneminin
bitiminden sonraki 12 aya iliskin mevcut bilgileri dikkate alir (TMS 1,
md.26). Isletme asgari olarak; “iki finansal durum tablosu, iki kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, iki nakit akis tablosu ve iki 6zkaynaklar
degisim tablosu ve bunlara iliskin dipnotlar1 sunar” (TMS 1, md.38A).

Diger taraftan bu standart, “TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama
Standardi’na gore diizenlenen 6zet ara donem finansal tablolarinin yap1 ve
igerigine uygulanmaz” (TMS 1, md.4). Fakat bu standartta genel hususlara
iliskin agiklamalarin yapildigi; finansal tablolarin gergege uygun sunulusu ve
TFRS’ler ile uyumu, isletmenin siirekliligi, muhasebenin tahakkuk esasi,
onemlilik ve birlestirme, netlestirme (mahsup etme) basliklar1 altinda gecen
paragraflar, 6zet ara donem finansal tablolarina uygulanir. Bu standart, TFRS
10 Konsolide Finansal Tablolar ve TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar
standartlar1 uyarinca finansal tablolarin1 sunan isletmeler de dahil olmak
lizere biitiin igletmelere esit sekilde uygulanir (TMS 1, md.4-5).

Benzer kalemlerden meydana gelen her bir onemli smif, isletme
tarafindan finansal tablolarda ayr1 bir sekilde gosterilir. Nitelik ve islevleri
itibariyle farkli olan finansal kalemler de, 6nemsiz derecede sayilmadiklari
takdirde ayr1 olarak sunulur. Baska bir ifadeyle bu kalemler 6nemli olduklari
durumlarda netlestirilmeden raporlanirlar (TMS 1, md.29). Onemli
sayllmayan ve netlestirilmesine izin verilen varlik, kaynak, gelir ve gider
kalemlerinin ise finansal tablolarda ya da dipnotlarda birlestirilerek
raporlanmas1 miimkiindiir. Bu tablolarda ayrica sunulacak kadar 6neme sahip
olmayan kalemlerin ise dipnotlarda ayri bir sekilde sunulmasi gerekebilir
(TMS 1, md.30). Islem veya diger olayin 6zii geregi yapilan netlestirme

haricinde finansal tablolarda yapilan netlestirmeler ise kullanicilarin,
75



gerceklesmis olan iglemleri, diger olaylar1 ve sartlar1 ve gelecekteki nakit
akislarin1 anlamalarini giiclestirmektedir. Diger taraftan 6rnegin, stok deger
distikliigii karsiliklarn ve stipheli alacak karsiliklar1 gibi diizenleyici
hesaplarin, ilgili varliklarin degerinden diisiilmesi, net tutarlariyla gdsterilen
s0z konusu varliklar agisindan netlestirme sayilmaz (TMS 1, md.33).
Sirketlerin, finansal tablolarin sunulusu ile ilgili rehberde yer alan
zorunlu aciklamalarla sinirli kalmamalari, muhasebe standartlar1 kapsaminda,
bunlarin haricinde gergeklesen islem ve olaylar1 da icerisine alan ve alinan
finansal kararlarda belirleyici olabilecek diger sunum ve agiklamalara da
hazirlanan finansal tablolarda yer vermeleri, sunumun kalitesi agisindan

olduk¢a 6nemlidir.

2.4.2. TMS 7 Nakit Akis Tablolar:1 Standardi

Bir isletmenin nakit akislarina iligskin veriler; “isletmenin nakit ve nakit
benzeri yaratma kabiliyetinin ve bu nakit akislarini kullanma gereksiniminin
degerlendirebilmesine dayanak olusturmasi agisindan olduk¢a onemlidir”

(TMS 7, md.1).

Kullanicilarin aldig1 ekonomik kararlarin etkinligi agisindan, isletmenin
nakit ve nakit benzeri yaratma kabiliyetinin ve s6z konusu nakit ve nakit
benzerlerinin yaratilma zamanlamasinin ve kesinliginin degerlendirilmesi
gerekmektedir. Bu standardin amaci; isletme, yatirrm ve finansman
faaliyetlerinden donem boyunca elde edilen nakit akislarinin siniflandirildigi
nakit akis tablosu vasitasiyla, bir igletmenin nakit ve nakit benzerlerindeki
tarihi degisikliklerine iliskin bilgi saglanmasi konusunu diizenlemektir

(TMS 7, md.1).

Nakit akis tablosu, diger finansal tablolarla kullanildiginda, isletmenin,
“net varliklarindaki degisimi, finansal yapist ve nakit akiglarinin tutar ve
zamanlamasin1 degisen kosullara ve firsatlara uyum saglamak amaciyla
etkileme yeteneginin degerlendirilebilmesi igin gerekli olan bilgiyi” finansal

tablo okuyucularina saglar (TMS 7, md.4).
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Nakit akis tablosu araciligiyla “isletmeler arasindaki ayni islem ve olaylar
icin farkli muhasebe uygulamalarinin etkilerinin elimine edilmesi suretiyle
farkli isletmelerin performans raporlamalarinin karsilastirilabilmesine”
olanak saglanmaktadir (TMS 7, md.4). Bunun yani sira nakit akis tablosunda
yer alan bilgiler vasitasiyla gelecekteki nakit akislariyla iligkili olarak dnceki
donemlerde yapilan degerlendirme ve tespitlerin “dogrulugunun kontrol
edilmesi ve karlilik, net nakit akislar1 ve fiyat degisimi etkileri arasindaki”

baglantinin degerlendirilebilmesi olanagi da bulunmaktadir (TMS 7, md.5).

2.4.3. TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar

Bu standardin amaci, “bireysel finansal tablolarin (seperate financial
statements) hazirlanmasi sirasinda; bagl ortakliklardaki, is ortakliklarindaki
ve istiraklerdeki yatirimlara iliskin uyulmasi zaruri olan muhasebelestirme
ilke ve agiklama hiikiimlerini diizenlemektir” (TMS 27, md.1). Bireysel

finansal tablolar, standart hiikiimlerine bagl kalmak kosuluyla;

Bagli ortakliklardaki, is ortakliklarindaki ve istiraklerdeki yatirimlarini,
maliyet bedeli {izerinden, TFRS 9 Finansal Araglar Standardi hiikiimleri
uyarinca ya da TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
Standardinda tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak

muhasebelestirmeyi tercih eden isletmeler tarafindan sunulan finansal

tablolardir (TMS 27 md.4).

Bireysel finansal tablolar; TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki
Yatirimlar Standardi uyarinca 6zkaynak yonteminden muaf tutulan isletmeler
ve TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi uyarinca konsolidasyon
istisnasin1 uygulayan yatirim isletmeleri haricindeki isletmeler tarafindan
sunulan ve ayni zamanda konsolide finansal tablolara ilave olarak da
sunulabilen tablolardir. Ayni zamanda bireysel finansal tablolar; bagh
ortakliklarda yatirimi olmayip, istiraklerde veya is ortakliklarinda yatirimi
bulunan ve sdz konusu yatirimlarm TMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki  Yatirnmlar Standardi uyarinca o6zkaynak yontemini

kullanarak muhasebelestirmesi gereken yatirimcilarin finansal tablolarina
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ilave olarak sunulan tablolardir (TMS 27, md.6). Bagl ortaklik ya da istirak
yatirimi olmayan veya herhangi bir is ortakliginda payr bulunmayan bir
isletmenin finansal tablolar1 bireysel finansal tablo degildir (TMS 27, md.7).

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar standardi’nda, bireysel finansal
tablolar, Ozkaynak yonteminin kullanildig1 finansal tablolar ve konsolide
finansal tablolar s6z konusudur. Bu durumda o6zkaynak yonteminin
kullanildig1 finansal tablolar da bireysel finansal tablo sayilmamaktadir.
Ayrica bireysel finansal tablolardan s6z edebilmek i¢in hig¢bir yatirimin
6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmemis veya konsolide edilmemis
olmast gerekmektedir. Konsolide finansal tablo ve O6zkaynak ydntemi
uygulanmis finansal tablo diizenlemek zorunda olanlar i¢in, bireysel finansal
tablolarin diizenlenmesi bir zorunluluk degildir ve diizenlenmesi isletmenin
istegine birakilmistir (Orten, Kaval ve Karapmar, 2015: 381-382).

Bir bagl ortaklik, is ortaklig1 veya istirakten kazanilan temettiiler i¢in
temettli dagitim karar1 alindiginda bireysel finansal tablolara yansitilir.
Isletmenin 6zkaynak yontemini uygulamadigi durumlarda ortaya cikan
temettii miktari, kir veya zarar olarak finansal tablolarda gosterilir. Ozkaynak
yonteminin uygulandigi durumlarda ise s6z konusu temettii miktar1 kadar
yatirimin defter degerinde bir azalma meydana gelir ve bu durum finansal
tablolara yansitilir (TMS 27, md.12).

TFRS 10’un ilgili maddelerindeki kosullar1 tagimasi sartiyla; konsolide
finansal tablolar1 sunmak zorunda olmayan ya da bu tablolar1 hazirlamay1
tercih etmeyen bir ana ortaklik, bireysel finansal tablolar diizenlediginde, s6z

konusu tablolarda asagidaki agiklamalarda bulunur:

1) Finansal tablolarin bireysel finansal tablo oldugu ve konsolide finansal
tablolarin TFRS 10°da yer alan muafiyet dolayisiyla hazirlanmadig
bilgisi ile kamuya agiklanmak {izere TFRS’lere uygun konsolide finansal
tablolarini hazirlayan isletmenin adi ve faaliyetini silirdiirdiigii esas yeri
(farkli olmasi durumunda sirket olarak olustugu iilke) ve konsolide
finansal tablolarin elde edilebilecegi adres bilgileri,

2) Onemli bagl ortaklik, is ortaklig1 ve istirak yatirimlarmin listesi ve

hazirlanan listedeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde kullanilan
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yonteme iliskin agiklamalar. Bu liste; yatirim yapilan isletmenin adi,
isletmenin faaliyetini siirdiirdigii esas yer (farklt olmasi1 durumunda
sirket olarak kuruldugu iilke) ve isletmedeki sahiplik orani ve oy hakki
oraninin sahiplik oranindan farkli olmasi durumunda oy hakki oranina

iliskin bilgileri icermelidir (TMS 27, md.16).

Konsolide finansal tablo diizenlemekle birlikte buna ek olarak
bireysel finansal tablo hazirlayan isletmeler ise asagidaki

acgiklamalarda bulunmak zorundadir.

1) Finansal tablolarin bireysel finansal tablo oldugu ve kanunen
diizenlenme zorunlulugunun bulunmadigi durumlardaki diizenlenme
nedeni,

2) Onemli bagl ortaklik, is ortaklif1 ve istirak yatirimlarmin listesi ve
hazirlanan listedeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde kullanilan
yonteme iliskin aciklamalar. Bu liste; yatirim yapilan igletmenin adi,
isletmenin faaliyetini siirdiirdiigii esas yer (farkli olmasi durumunda
sirket olarak olustugu iilke), isletmedeki sahiplik oran1 ve oy hakki
oraninin sahiplik oranindan farkli olmasi durumunda oy hakki orani

bilgilerini i¢germelidir (TMS 27, md.17).

Yatirimer isletme tarafindan bireysel finansal tablolar hazirladiginda;
“TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi, TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar Standard1 veya TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki
Yatirinmlar Standartlar1 ¢ergevesinde uygulanan ilkeleri belirtir” (TMS 27,
md.17).

2.4.4. TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

Bu standardin amaci; istirak yatirimlarinin muhasebelestirilme bigimini
tanimlamak, istiraklerde ve is ortakliklarinda bulunan yatirnmlarin
(investment in subsidiaries and joint ventures) muhasebelestirilmesi halinde
O0zkaynak yonteminin nasil uygulanacagma iliskin hiikiimleri ortaya
koymaktir (TMS 28, md.1). Ilgili hiikiimler g¢ergevesinde bu standart,

“yatirim yapilan isletme {izerinde miisterek kontrol giicii ya da onemli
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sayilabilecek derecede etkisi bulunan tiim igletmeler tarafindan uygulanir”

(TMS 28, md.2).

Istirak veya is ortaklig1 cergevesinde ele alinan isletmeler iizerindeki &n

plana ¢ikan husus ise onemli etki kavramidir.

Bir isletme, hisse senedi varantlari, hisse alim opsiyonu, adi hisse senedine
cevrilebilir bor¢ veya 6zkaynaga dayali finansal araglar ya da buna benzer
kullanildiginda veya doniistiiriildiigiinde bagka bir isletmenin faaliyet ve
finansal politikalariyla ilgili isletmeye ilave oy giicii veren ya da baska bir
tarafin oy giiciinii azaltan (potansiyel oy haklar1) araglara sahip olabilir. Bu
araclarin, yatinm yapilan isletme iizerinde Onemli etki saglayip
saglamadiginin degerlendirilmesinde, isletme yonetiminin bu araclar
kullanmadaki istegi ve becerisinin yaninda, bu araglarin kullanim kosullar
ve sozlesmelerde gegen hilkiimler dahil de olmak iizere tiim faktorler goz

oniine almir (TMS 28, md.7).

Tablo 2.2: Istiraklerdeki Yatirimlara iliskin Muhasebe Standardi

Oy Hakki Yatirnmei Yatirim Vergi Uygulamasi
%350’den Kontrol giicii o %350’den biiyiik
biiyiik var Bagl ortakdik bagli ortaklik
420-9 . . . %10-9
#620-%50 Onemli etki var Istirak AJ]'O. A’.SO atast
arast istirak
9420’ den Kontrol giicii Bagls mf/rékgl kiymet %10’dan diisiik ve
g veya y uzun vadeli ise
kiiciik R NP satis amach elde tutulan |,
onemli etki yok varlik bagli menkul kiymet

Kaynak: (Altuncu, 2015: 127).

Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirrmlarin deger diisiikliigii
zararinin hesaplanmasinda TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii Standardi
hiikiimleri uygulanir. Yatirim yapilan finansal varliklar, geri kazanilabilir
tutar (kullamim degeri ile GUD’den satig maliyetlerinin diisiilmesi sonucu
ulagilan tutardan yiiksek olani) ile defter degerinden diisiik olani ile
degerlenirler. “Bir varligin deger diistikliigiine maruz kaldigina dair herhangi
bir belirtinin var olmasi halinde, s6z konusu varligin geri kazanilabilir

tutariin tahmin edilmesi gerekir” (TMS 36, md.1).
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Isletmeler, istiraklerdeki yatirimlarim elden ¢ikarmaya karar vermislerse
bu yatirimlarint TFRS 5 Satis Amaghi Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler Standardina gére muhasebelestirirler. Bu durumda
istiraklerdeki yatirnrmlar TFRS 9 Finansal Aracglar Standardi kapsaminda
muhasebelestirilir ve bu yatirimlar, defter degeri ile satis icin yiiklenilen
maliyetler diistildiikten sonra kalan GUD’den diisiik olani1 ile degerlenir. Bu
durumda 6zkaynak yontemi uygulanmaz. Yatirim yapilan finansal varligin
istirak niteligini kaybetmesi durumunda, menkul kiymet olarak siniflanan
kalan hisse senetleri ise GUD iizerinden gosterilmek suretiyle TFRS 9

Finansal Araglar Standardi kapsaminda raporlanir (TMS 28, md.20).

Daha 6nce satis amagli elde tutulan finansal varlik olarak siniflandirilmis bir
istirak veya is ortaklig1 yatirnminin veya yatirimin bir kisminin, séz konusu
siiflama i¢in gereken kriterleri kaybetmesi durumunda ise yatirim, satis
amach elde tutulan finansal varlik olarak siniflandirildig: tarihten itibaren
0zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Satig amagli elde tutulan
varlik olarak smiflandirildigi tarihten itibaren gegen donemlere iliskin

finansal tablolar da bu gergevede diizeltilir (TMS 28, md.21).

Bu takdirde isletmeler, bu hisse senetlerini satilmaya hazir finansal
varlik olarak smiflamaya tabi tuttuklarinda olusacak degerleme farkinmi
ozkaynaklar hesap grubu igerisinde bulunan finansal varliklar degerleme
farklar1 hesabinda sermaye yedegi olarak raporlar. Bu gergcevede gegmis
donemlere iligkin finansal tablolar ise, satis amagl elde tutulan varlik olarak
simiflandirilma tarihinden itibaren gegerli olmak iizere diizeltilir (Altuncu,

2015: 128).

Bir igtirak yatiriminin, is ortakligi yatirimi niteligi kazanmasi veya tersi
durumda bir is ortakligi yatinminin istirakteki yatirnm niteligi kazandigi
durumlarda ise herhangi bir degisiklige gidilmez. Bdyle bir pozisyonda
eskiden oldugu gibi 6zkaynak yontemi uygulanmaya devam edilir ve kalan
pay yeniden 6l¢iilmez (TMS 28, md.25).
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2.4.5. TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bu standardin amaci, finansal raporlama yapan isletmenin finansal
tablolarinda bir isletme birlesmesi ve bunun yol actig1 etkilerle iligkili olarak
saglanan bilginin ihtiyaca uygun, gilivenilir ve karsilastirilabilir olmast
acisindan etkinligini artirmak ve bu amaci gerceklestirmek icin de bir takim
ilke ve hiikiimler ortaya koymak ve bunlara agiklik getirmektir. Bu hiikiimler

sunlardir (TFRS 3, md.1):

1) Edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklarini, yikiimliiliklerini ve
azinlik paylarii 6lgme ve muhasebelestirme yontemleri,

2) Birlesmeyle edinilecek serefiyeyi ve pazarlikli satin alma sonucunda
olusabilecek kazanci 6l¢gme ve muhasebelestirilme,

3) Birlesmenin niteligi ile muhtemel olan veya olmayan etkilerini
degerlendirecek olan finansal tablo kullanicilarina yonelik olarak

hangi bilgilerin agiklanmas1 gerektigi.

Bir bagl ortakligim ilk defa elde edinilmesi durumunda TFRS 3 Isletme
Birlesmeleri Standardi uygulanmalidir ve bu standart, isletme birlesmesi
tanimma uygun olan iglemler ile diger olaylara uygulanir. Asagidaki

durumlarda ise bu standart uygulanmaz (TFRS 3, md.2):

1) Is ortaklig1 olusturulmasi bigimindeki birlesmelerde,
2) Ortak kontrole dahil olan tesebbiis ya da isletmelerin birlestirilmesi,
3) Isletme tanimina uygun olmayan bir varlik ya da varlik grubunun

satin alinmasi.

Yukaridaki son durumda, edinen isletme, edinmis oldugu varliklar1 ve
istlenmis oldugu borglart birbirlerinden ayr1 bir sekilde muhasebelestirme
yoluna gider. Varliklarin maliyeti ise, satin alma tarthindeki GUD g6z 6niinde
bulundurularak, grup igerisinde yer alan tanimlanabilir varlik ve borglara

dagitilir. Bu tiirlii islem veya olaylar serefiyeye sebebiyet vermez.

Yukaridaki kosullara ilave olarak bu Standardin hiikiimleri, TFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar Standardi’nda tanimlanan yatirim isletmesi

tarafindan kontrolii ele gecirilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
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Ol¢iilmesi zorunlu tutulan bagli ortakliktaki yatirimin edinilmesinde ise

uygulanmaz (TFRS 3, md.2).

Bir igletme, tiim isletme birlesmelerinde satin alma yontemini kullanir ve
buna gére muhasebelestirme yapar (TFRS 3, md.4). Satin alma yonteminin

uygulanmasi ise asagidakileri gerektirir:

1) Edinen isletmenin belirlenmesi,

2) Birlesme tarihinin kararlastirilmas,

3) Edinilen tanimlanabilir varliklar ile Gistlenilen tanimlanabilir borglarin ve
azinlik paylarinin finansal tablolarda gosterilmesi ve 6l¢iilmesi,

4) Serefiye ya da pazarhikli satin alma sonucunda ortaya gikabilecek

kazancin muhasebelestirilmesi ve 6l¢tilmesi (TFRS 3, md.5).

“Birlesme tarihi itibariyle edinen isletme, edinilen isletmeye ait
tanimlanabilir varliklari, iistlenilen tanimlanabilir borglar1 ve azinlik paylarini
serefiyeden ayr1 olarak muhasebelestirir” (TFRS 3, md.10). Edinen
isletmenin, muhasebelestirme kosullarin1 uygulamasi sirasinda, daha 6nce
edinilen isletme tarafindan muhasebelestirilmemis (finansal tablolarinda ayr1
bir kalem olarak goriinmeyen) bazi varlik ve borglar1 kendi finansal
tablolarinda ayrica gostermesi gerekebilir. Ornegin, edinilen isletme
tarafindan icgsel olarak gelistirilen ve dogrudan gider olarak kaydedilen;
marka, isim, patent, miisteri iligkileri veya isletme i¢i yaratilan ve ayr1 olarak
gosterilen serefiye gibi maddi olmayan duran varliklar, edinen isletme

tarafindan muhasebelestirilir (TFRS 3, md.13).

Edinen isletme, edinmis oldugu tanimlanabilir varliklari ve iistlenmis oldugu
tanimlanabilir borglar1 birlesme tarihindeki gercege uygun degerleri
tizerinden Glger. Edinen isletme, isletme birlesmeleri kapsaminda, edinilen
isletmede ortaklik paylari olan ve tasfiye s6z konusu oldugunda, hamiline
isletmenin net varliklar iizerinde pay sahibi olan azinlik pay1 unsurlarini,
birlesme tarihinde iki sekilde 6lger. Bunlardan birincisi, ger¢ege uygun deger
yontemi; ikincisi ise mevcut ortaklik araclarinin, edinilen isletmenin net

tanimlanabilir varliklarinin muhasebelestirilen tutarlarindaki orantili pay1
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iizerinden Ol¢iimiidiir. Azinlik paylan ile iliskili diger tiim unsurlar,
TMS/TFRS’de baska bir ol¢lim esast gerekli kilinmadik¢a s6z konusu
unsurlarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile 6lgiiliir (TFRS 3,
md.18-19).

Edinen isletme, herhangi bir bedel transferinin s6z konusu olmadigi
isletme birlesmelerindeki serefiye tutarinin tespiti igin “transfer edilen
bedelin birlesme tarihindeki gercege uygun degerini kullanmak yerine, sz
konusu yatirimdaki payinin birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerini”
kullanmas1 gerekir (TFRS 3, md.33).

2.4.6. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Konsolide finansal tablolar, “grup igerisindeki ana ortaklik ya da baglh
ortakliklarin varliklarinin, yiikiimliiliikklerinin, 6zkaynaklarinin, gelirlerinin,
giderlerinin ve nakit akiglarinin tek bir isletmeye aitmis gibi sunuldugu”
finansal tablolardir (Mirza ve Holt, 2011: 221). Bunun saglanmasi i¢in bir ana
ortakligin bireysel finansal tablolarindaki bilgiler ile kontrolii altindaki grup
sirketleriyle birlikte konsolide edilmis finansal tablolarindaki bilgilerinin;
uyumlu, giivenilir ve karsilastirilabilir olmasi1 gerekmektedir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi, bir ana ortaklik
tarafindan kontrol edilen sirketler grubunun konsolide finansal tablolarinin
hazirlaniginda ve sunumunda uygulanir (Mirza, Holt, ve Orrell, 2006: 159).
“Bu standardin amaci, bir igletme, bir veya daha fazla isletmeyi kontrol altina
alindiginda diizenlenmesi gereken konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
ve sunumuna iliskin finansal raporlama ilkelerini belirlemektir” (TFRS 10,
md.1). Bu amacin karsilanmasi ise standartta gegen asagidaki hiikiimler ile

saglanmaktadir (TFRS 10, md.2):

1) Bir ya da daha fazla baglh ortaklik konumundaki isletmeyi kontrolii
altina alan ana ortakligin s6z konusu tablolar1 hazirlamasi zorunlu
kilinmaktadir.

2) Kontrol ilkesine agiklik getirilmekte ve bu unsur konsolidasyonun

dayanagini olusturmaktadir.
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3) Kontrol unsurunun var olup olmadiginin tespiti ile nasil dl¢iilmesi ve
uygulanmasi gerektigi acik¢a belirtilmektedir.

4) Konsolide finansal tablolarin  hazirlamisinda  uygulanacak
muhasebelestirme hiikiimlerinin diizenlenmesi saglanmaktadir.

5) Yatirim igletmesinin tanimlanmasi ve bu tiir isletmelerin sahip oldugu
belirli bagli ortakliklarin konsolide edilmesine iligkin istisnalarin

belirtilmesi gerekmektedir.

Asagidaki kosullarin tamamini karsilayan bir ana ortaklik konsolide

finansal tablo sunmak zorunda degildir.

1) Ana ortakligin kismen ya da tamamen bagka bir isletmenin bagh
ortakligi konumunda bulunmasi ve ortaklara ana ortakligin konsolide
finansal tablo sunmayacaginin bildirilmis olmasi ve ortaklarin da bu
duruma itiraz etmemis olmast.

2) Ana ortakligin bor¢lanma araglarimin ya da 6zkaynaga dayali finansal
araclarinin kamuya agik bir piyasada islem gérmiiyor olmasi.

3) Ana ortakligin, herhangi bir finansal aracinin kamuya acik bir piyasada
ihracinin s6z konusu olmamasi.

4) Ana ortakligin, kamunun kullanimina agik ve bu TFRS uyarinca gergege
uygun deger farki kér veya zarara yansitilarak Olciilen veya konsolide
edilen baglh ortakliklarinin TFRS’ye uygun finansal tablolar hazirliyor
olmasi (TFRS 10, md.4).

Bir ana ortaklik bagka bir ana ortakligin bagl ortakligi konumuna ise
konsolide finansal tablo sunmayabilir. Ornegin, ana ortaklik (B) A.S.’nin
bagl ortakligi olan (C) A.S.’nin %75’ine sahip oldugu varsayildiginda
genellikle (B) A.S.’nin konsolide finansal tablo diizenlemesi gerektigi
diisiiniiliir. Yalniz (B) A.S. nin de bir bagka isletme olan (A) A.S.’nin bagh
ortakligt konumunda bulundugunu varsayildiginda ise, ana ortaklik
konumuna (A) A.S. gececeginden dolay1 konsolide finansal tablo diizenleme
yikiimliiligii de (A) A.S.’ye ait olacaktir. Dolayisiyla (B) A.S. konsolide

finansal tablo diizenlemekten muaf tutulabilecektir.
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Yatirim isletmesi olarak siniflandirilan isletmeler, sahip olduklar1 bagl
ortaklik niteligindeki isletmeleri konsolidasyona dahil etmezler. Yatirim
isletmesi tanimina giren isletmeler, belirgin 6zellikleri ve kurulus amaglari
dogrultusundaki faaliyetleri g6z Onilinde bulunduruldugunda ise bagh
ortakliklar1 konsolide etmek yerine “TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’na
gore gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak olcerler” (TFRS
10, md.31). Bu durumun tek istisnasi ise, yatirim igletmesinin, kendisi yatirim
isletmesi olmamakla birlikte asil amag ve faaliyetinin yatirim isletmesine,
yatirima yonelik hizmet saglamak olan bagli ortakliga sahip olmasi
durumudur. Bu durumda ise isletme s6z konusu bagli ortaklig
konsolidasyona dahil eder ve bu tiirden bagli ortaklik edinimlerinde TFRS 3
Isletme Birlesmeleri Standardi hiikiimlerini uygular. Yatirim isletmesi
statiisiinde olmayan bir ana ortaklik, yatirim igletmesi olan bagli ortakliklar
aracilifiyla kontrolii altinda bulundurdugu isletmeler dahil olmak iizere

kontroliindeki biitiin isletmeleri konsolide eder (TFRS 10, md.31).

Yatirim yapilan islemenin konsolidasyona dahil edilmesiyle ilgili kararin
verilmesinde ilk 6n plana ¢ikan faktoér kontrol ve gii¢ unsurunun tespit
edilmesidir.

Yatirimeinin, yatinm yaptigi isletme iizerinde giice sahip oldugunun
belirlenmesinde ¢esitli gostergeler bulunmaktadir. Bu gostergeler, yatirim

yapilan isletme ilgili ilgili olarak su sekilde siralanabilir (TFRS 10, md.B19):

1) Yonetiminde s6z sahibi olan kilit yonetici personelin, yatirimei
isletmenin mevcut ya da eski personelidir.

2) Faaliyetlerinin 6nemli bir kismi, yatirimer isletmeyi de igine
almaktadir veya yatirimci adina yiiriitiilmektedir.

3) Elde edilen getirilerdeki yatirimci isletmenin sahiplik diizeyi oy hakki
veya benzer tiirdeki haklardan orantisiz bir sekilde daha yiiksektir.

4) Faaliyetlerinde, biiyiik 6l¢iide yatirimer isletmeye bagimlidir.

5) Faaliyetlerin 6nemli kisminda yatirimei igletme bir finansor gibidir.

6) Borglarin 6nemli kisminda yatirimer isletme kefildir.
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7) Kritik dnemdeki hizmetler, teknoloji, malzemeler veya hammaddeler
yatirimet igletme tarafindan saglanmaktadir.

8) Kritik 6neme sahip lisans veya marka degeri gibi varliklar yatirimci
isletme tarafindan kontrol edilmektedir.

9) Kilit yonetici personel pozisyonuyla ilgili yatirimer isletmeden destek

alinmaktadir.

TFRS 10’da agiklanan konsolidasyon islemlerine iliskin bir takim bilgiler

maddeler halinde asagida verilmistir:

1) Ana ortaklik ve bagli ortakliklara ait varlik, yiikiimliilik, 6zkaynak,
gelir, gider ve nakit akiglar1 benzeri kalemler birlestirilir.

2) Ana ortakligin bagl ortakliklarda bulunan yatirimlarinin defter degeri ile
bagli ortakliklarin 6zkaynaklarindaki ana ortaklia ait olan paylar
karsilikli olarak elimine edilir.

3) Grup i¢i isletmeler arasinda gergeklesen islemlerden kaynaklanan;
Ozkaynak, gelir, gider ve nakit akiglari ile grup i¢i varlik ve borglar ile
ilgili tiim iglemler elimine edilir. Bu kapsamdaki islemlerden kaynakli
olarak meydana gelen kir veya zararin eliminasyonu sirasinda olusan
gecici farklar icin TMS 12 Gelir Vergileri Standard1 hiikkiimleri uygulanir
(TFRS 10, md.B86).

Yatirim yapilan igletme tizerinde sahip olunan bir takim imtiyazli haklar
kontrol unsurunun varhigina etki etmektedir. Bu kapsamda potansiyel oy
haklari, yatirim yapilan igletmede oy hakki elde edilmesine olanak saglayan
haklardir. Asli potansiyel oy haklar tek basina veya diger haklarla beraber,
yatirimin faaliyetlerini yonetebilme imkanimi tanimaktadir. Yatirim yapilan
isletmenin oy haklarinin yiizde 40’ min elde tutuldugu ve asli oy haklarina
iliskin de ilave yiizde 20’lik elde edilme opsiyonunun var oldugu bir durum
buna Ornektir. Fakat asil haklar1 elinde bulunduranlarin bu haklart
kullanmaktan alikoyan herhangi bir engelin (hukuki ve mali nitelikli ceza ve
tesvikler gibi) olup olmadigi da goz oOniinde bulundurulmalidir. Daha
oncesinden bilinen veya aniden ortaya ¢ikan “bir gelisme, bu gelismede rolii

olmasa da yatirnmci isletmenin yatirnm yaptigi isletme {izerinde gii¢
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kazanmasma veya kaybetmesine neden olabilir” (TFRS 10, md.B&9).
Ornegin; {igiincii taraflarca elde bulundurulup, yatirimer isletmenin, yatirim
yaptig1 isletmedeki kontroliinii siirlayan veya engelleyen nitelikteki
kisitlayict haklarin siiresinin bitmesi nedeniyle yatirimer isletme, yatirnrmda
bulundugu isletme iizerinde tekrar gii¢ elde edebilir (TFRS 10, md.B89).
Ana ortaklik, bagl ortakligindaki kontroliinii kaybetmesi durumunda

asagidaki islemleri gergeklestirir:

1) Bagh ortakliga ait varlik (serefiye dahil) ve borglar, kontroliin
kaybedildigi tarihteki defter degerleri lizerinden finansal durum tablosu
dis1 birakilir. Bununla birlikte eski bagli ortakliginin azinlik paylart da
kontroliin kaybedildigi tarihteki defter degerleri tizerinden (diger
kapsamli gelirin, s6z konusu paylara dagitilabilir her tiirlii bilesenleri de
dahil olmak tizere) finansal durum tablosu dis1 birakilir.

2) Isletme, kontrol kaybina neden olan islem, olay ya da kosullardan elde
ettigi bedelin gercege uygun degerini muhasebelestirir. Bunun yani sira
isletme, kontroliin kaybedilmesi ile sonuglanan islem, olay ya da
kosullarin, bagli ortaklik hisselerinin ortaklara ortak olmalar1 nedeniyle
dagitimini icermesi durumunda, bu dagitimi, kontroliin kaybedildigi
tarihteki gercege uygun degerleri iizerinden muhasebelestirir. Ayrica,
eski bagli ortaklikta devam eden her tiirli yatinm da kontroliin
kaybedildigi  tarihteki  gergege uygun degerleri iizerinden
mubhasebelestirilir.

3) Ana ortaklik statiisiindeki isletme, bagli ortaklik tizerindeki kontroliinii
kaybederse, s6z konusu baglh ortaklikla iligkili diger kapsamli gelir
igerisinde muhasebelestirmis oldugu tiim tutarlari, ilgili varlik ve
borglart dogrudan elden ¢ikarmasi halinde gerekli olacak uygulama ile
ayn1 esas ¢ercevesinde muhasebelestirir. Bu tutarlar, kar veya zararda
yeniden siniflandirilabilecegi gibi diger TFRS’lerce zorunlu tutulmasi
halinde dogrudan dagitilmamis karlara da aktarilabilir.

4) Ortaya cikan farklar ise kazang ya da kayip olarak ana ortakliga ait kar
veya zararda muhasebelestirir (TFRS 10, md.B98-B99).
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Yatirim yapilan igletme {izerinde mutlak kontroliin s6z konusu oldugu
durumlarda hazirlanan konsolide finansal tablolar, grubun finansal durum ve
performansin1 yansitacak sekilde, grubu yoneten ana ortakligin finansal
durum ve performansina iliskin daha yararli bilgiler verilmesini
amaglamaktadir. Kontrol giicii tamamen kaybedilen yatirimlar i¢in ise boyle
bir durum s6z konusu olamayacagindan, hazirlanan konsolide finansal
tablolar, grubun disinda birakilan bu yatirnmlarin performansi hakkinda bilgi

sunmayacaktir.

2.4.7. TFRS 11 Miisterek Anlasmalar

Bu standardin amaci, “miistereken kontrol edilen anlagmalarda pay sahibi
olan isletmeler tarafindan olusturulacak finansal raporlamanin ilkelerini
diizenlemektir” (TFRS 11 md.1). Bu standart miisterek anlasmanin tarafi olan

tiim isletmelerce uygulanir.

Anlagsmaya taraf olan isletmeler sozlesmeye bagli bir anlasma ile
sinirlandirilmistir. Bu anlagma baglayicidir ve ¢ogu zaman yazihdir.
“Sozlesmeye bagli anlagma, s6z konusu iki veya daha fazla tarafa anlagsmanin
miisterek kontroliinii saglamaktadir” (TFRS 11 md.4). Anlasma taraflardan
biri tarafindan kontrol edilemez. Sadece bir taraf, diger taraflarin anlasmay1
istedikleri gibi kontrol etmesini engelleyebilir (TFRS 11 md.4).

Sozlesmeye bagli olan anlagmanin hiikiimleri ise asagidaki gibi
diizenlenmistir (TFRS 11 md.B4):

1) Anlagmanin amacinin, faaliyetinin ve siiresinin kararlastirilmas,
2) Anlagmaya iligskin yonetim organinin atanma usuliiniin belirlenmesi,

3) Karar alma mekanizmasinin nasil iglemesi gerektigiyle ilgili

diizenlemeler ¢ercevesinde taraflarin oy giicliniin saptanmast,

4) Sermaye ve diger katkilarla ilgili yilikiimliliklerin taraflarca

boliisiilmesi,

5) Taraflarin anlagsma sonucunda gergeklesecek getiri ve gotiiriileri nasil

paylasacaklarinin tespiti.
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Taraflarin hepsinin miisterek kontrole sahip olmadigi durumlarda dahi
bir anlagma miisterek anlagma olabilir. Miisterek faaliyet katilimcilar veya
is ortakligr katilimcilan ile miisterek anlagsmaya istirak etmekle birlikte
miigterek anlasmanin miisterek kontroliine sahip olmayan taraflar
birbirlerinden ayrilmaktadir. Taraflarin tiimiiniin mii yoksa bir boliimiiniin
mii anlagmanin miisterek kontroliine sahip oldugu degerlendirilirken yargida
bulunmaya ihtiya¢ duyulur. S6z konusu degerlendirme tim durum ve

kosullar esas alinarak yapilmalidir (TFRS 11 md.11-12).

Miisterek  kontroliin ~ degerlendirilmesine iliskin  sekil asagida

sunulmustur:
Sozlesmeye bagli anlasma
Anlasma . tf‘}r?ﬂ?_rm timiine veya 5,
miistereken bir boliimiine anlasma tizerinde T .
kontrol birlikte kontrol sagliyor mu? TFRS 11
edilmektedir | > _ L In
ve anlasma Ilgili faaliyetlere iliskin kararlar apsami
miisterek bir anlagmayi birlikte kontrol eden taraflarin | disindadur
anlasmadir tiimiiniin veya bir bdliimiiniin =
oybirligi ile mutabakatini gerektiriyor =
mu?

Sekil 2.2: Miisterek Kontroliin Degerlendirilmesi
Kaynak: (TFRS 11, md.B10).

Isletmeler, dahil olduklar1 miisterek anlagmanm tiiriinii, s6z konusu
anlagsmadan dogan hak ve yiikiimliiliikleri g6z 6niinde bulundurarak belirler.
Anlagsmanin hukuki ve yapisal niteligine, sozlesmeye bagli anlagmadaki
taraflarin iizerinde mutabik kaldig1 hiikiimlere ve iliskili diger durum ve
kosullar incelenerek s6z konusu hak ve yiikiimliiliikkler degerlendirilir.
Isletmelerin, anlagsmaya iliskin varliklar iizerinde hak ve yiikiimliiliiklere
sahip olduklari durumda, s6z konusu anlagsma miisterek faaliyettir.
Isletmelerin, anlasmanm net varliklari iizerinde haklara sahip oldugu
durumlarda ise bahsi gecen anlasma is ortakligidir. Is ortakliklar1 ve
miisterek faaliyetler arasindaki temel ayrim bu noktada belirlenmektedir

(TFRS 11, md.B14-16).

Bir miisterek anlagmanin miisterek faaliyet mi yoksa is ortakligi mi
oldugu asagidaki sekilde yer alan faktorlere gore belirlenebilir:
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Ayr1 aracin hukuki sekli taraflara = | Miisterek
anlagmadaki varliklar {izerinde hak; Ij>j Fazli ot
borglar tizerinde yiikiimliiliikk doguruyor mu? y
. . Sozlesmeye bagl aplasmanm .hl'ik.ﬁmlerl = | Miisterek
Is S8 taraflar1 anlasmadaki varliklar iizerinde hak; T | Faalivet
Ortaklig1 | & borglar tizerinde yiikiimliiliik sahibi yapiyor mu? y
Anlagmanin esaslar1 6ncelikli olarak taraflara | Miisterek
menfaat saglamakta ve ylikiimliiliik > 3
. 27 W | Faaliyet
getirmekte midir?

Sekil 2.3: Miisterek Faaliyet ve Is Ortakligi Ayrim
Kaynak: (TMS 11, md.B33).

Isletmeler arasinda yapilan anlasmalarda, anlagmanin taraflar1 haricinde
ayr1 bir isletmeden bahsetmenin miimkiin olmadigi durumlarda, miisterek
faaliyet s6z konusudur. Ayri bir ara¢ vasitasiyla yapilandirilmayan bir
miisterek anlagsma olan miisterek faaliyete oOrnek olarak; “miisterek
anlagsmanin taraflarinin, her bir tarafin belirli bir gérevden sorumlu oldugu ve
ayrica her birinin kendi varliklarini kullanip, kendi adina bor¢landig1 bir yap1
igerisinde birlikte iiriin imal etmek konusunda anlagmasi verilebilir” (TMS
11, md.B22). Miisterek faaliyet katilimcisi, miisterek faaliyetteki payina
ilisgkin  olarak; varliklarini, borglarini, hasilatim  ve  giderlerini
muhasebelestirir. Ayr1 ara¢ ise, “isletmelerin tiizel kisiligine sahip olup
olmadigina bakilmaksizin ayri tlizel kisi isletmeler ya da boyle oldugu kabul
edilen isletmeler de dahil olmak {izere ayri olarak tanimlanabilir finansal
yapidir” (TMS 11, md.B23). Ayri bir arag vasitasiyla yapilandirilan i
ortakligina iliskin 6rnek olarak da taraflarin; haklar, unvan veya sahiplik gibi
anlasmanin varliklar1 iizerinde herhangi bir paylarinin  bulunmamasi
verilebilir (TMS 11, md.B24).

Isletmelerin miisterek anlagmalar ile olusturduklar miisterek faaliyetlerin
ve is ortakliklarmin miisterek kontrolle olan ilgileri ayn1 zamanda TMS/
TFRS ile olan iligkilerini de belirlemektedir. Miisterek anlagmalar; taraflarin
maliyet ve riskleri paylagmalarinin ya da yeni teknolojilerin gelistirilmesi

veya yeni pazarlara giris saglanmasi olanaklar1 gibi gesitli amaglar igin
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yapilmaktadir. S6z konusu anlagmalar hukuki sekil ya da yapilar ¢cer¢evesinde

olusturulabilmektedir.

2.4.8. TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Actklamalar

Bu standardin amaci, finansal tablo kullanicilarinin; “isletmeye ait diger
isletmelerdeki paylarin niteligi ile bunlara iliskin riskleri ve s6z konusu
paylarin isletmenin finansal durumuna, finansal performansina ve nakit
akiglarma etkilerinin degerlendirilmesini saglayacak bilgilerin isletme
tarafindan agiklanmasini saglamaktir” (TFRS 12, md.1).

Bu standart; bagli ortakliklar, miisterek anlagmalar, istirakler ve
konsolide edilmeyen yapilandirilmis isletmelerden herhangi birinde pay1
bulunan isletme tarafindan uygulanir.

Diger isletmelerdeki pay, isletmeyi, diger bir isletmenin performansi ile
baglantili getirilerde degiskenliklere maruz birakan ve sozlesmeye dayali
bulunan ya da bulunmayan iligkiler anlaminda kullanilmaktadir (TFRS 12,
md.B7).

Bu standardi uygulayan isletmelerin bir anlagsma iizerinde “miisterek
kontrole veya diger isletme {izerinde dnemli etkiye sahip olup olmadigina
bakilir. Eger miisterek anlasma ayr1 bir ara¢ olusturma yoluyla
yapilandirilmigsa miisterek anlasmanin tiiriiniin miisterek faaliyet mi yoksa i
ortakligt m1” olduguna da bakilir (TFRS 12, md.7). Diger isletmelerdeki
paylarla ilgili; tek basina kontrol, miisterek kontrol, onemli etki ve miisterek
anlagmanin tiirii ile ilgili bilgiler agiklanmalidir. Bu sirada asagidaki gibi bir
takim onemli degerlendirme Ve varsayimlara cevaplar aranmalidir (TFRS 12,
md.9):

1) Oy hakkinin yarisindan fazlasina sahip olup, buna ragmen isletmeyi

kontrol etmedigi,

2) Oy hakkinin yarisindan azmna sahip olup, buna ragmen isletmeyi

kontrol ettigi,

3) Asil mi yoksa vekil mi oldugunu,

4) Oy haklarmin % 20 veya daha fazlasina sahip olmasi halinde bile

yatirim yaptigi1 isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmadigi,
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5) Oy haklarinin % 20’sinden diisiigline sahip olmasina ragmen 6nemli

etkiye sahip oldugu.

Bu standartta yer alan finansal tablo dipnotlarinda agiklanacak bilgiler

isletme tizerindeki sahiplik pay1 dikkate alinarak asagidaki tabloda maddeler

halinde belirtilmistir.

Tablo 2.3: Diger isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar

Miisterek anlasmalardaki

Konsolide edilmeyen

Bagh ortakhiklardaki paylar o . yapilandirilmis
ve istiraklerdeki paylar isletmelerdeki paylar
Grubun yapist ve azinlik paylarinin }lfe?lnsc)lls:pllancel?rllllmz

paylarin grubun faaliyetlerinde ve
nakit akiglarinda sahip oldugu pay

Isletmenin, grup  varliklarina
ulagabilme veya bunlari
kullanabilme ve grup
borg¢larim Odeyebilme giicii
iizerindeki Onemli kisitlamalarin

niteligi ve kapsami1

Konsolide edilen yapilandirilmis
isletmelerdeki ~ paylara iliskin
risklerin niteligi ve s6z konusu
risklerdeki degisimler

Miisterek anlagmalardaki ve
istiraklerdeki paylarin adi,
faaliyette bulundugu yer,
niteligi, elde tutulan sahiplik
payt ve oy hakki orani
kapsami ve finansal etkileri

Buna miisterek kontrol veya
onemli etki sahibi diger
yatirimcilar ile olan
sozlesmeye bagh iligkilerin
etkileri ve niteligi de dahildir

isletmelerdeki paylarin
nitelik ve kapsam ile
iligkili ~ olarak  bu
yapidaki isletmelerin
amaci, biiyikligi,
faaliyetleri ve
finansman kaynaklari
Bu tiirlii isletmelere
saglanan destegin sekli
ve tutart ile elde edilen
getirinin tiirleri

Ana ortakligin, bagh ortakligindaki

sahiplik payinda, bagl ortaklik
iizerindeki kontroliiniin kaybiyla
sonuglanmayacak sekilde mey-

dana gelen degisiklerin sonuglari

Raporlama donemi icinde
bir bagl ortakligin kontroliiniin
kaybedilmesinin sonuglari

Bu kapsamdaki yatirimlarin
Olciimiinde hangi yontemin
(6zkaynak  veya  GUD)
kullanildig

Is ortaklhiklar1 ve istirakler-
deki paylara iligkin 6zet
finansal bilgiler, risk-
lerin niteligi ve sdz konusu
risklerdeki degisimler

Konsolide edilmeyen
yapilandirilmig
isletmelerdeki paylara
iliskin risklerin niteligi
ve s0z konusu
risklerdeki degigsimler
Bu tiirlii isletmelerdeki
paylardan dolay1
maruz kalinan
maksimum zarar tutari
ile bu paylara iligkin
muhasebelestirilen
varlik ve borglarin
defter degerinin
kargilastiriimasi

Kaynak: (TFRS 12, md.10,20,24):

Isletmeler, yatirimlarini

durumundadirlar.

Boylelikle yatirimer

siniflandirirken  belirli

isletmenin,

kriterlere uymak

tanimlanan varlik

tizerindeki etkisi tespit edilmekte ve s6z konusu yatirim, kapsamina girdigi

standart ¢cercevesinde isleme alinmaktadir. Yatirimlara iligskin agiklamalar ise,
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TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar Standardi

cergevesinde yapilmaktadir.

2.4.9. Ilgili Diger TMS/TFRS
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan, finansal

tablolar setinin diizenlenebilmesi i¢in uyulmasi gerekli olan ve konsolidasyon
caligmalarinda dikkate alinmasi ya da on plana ¢ikmasi bakimindan daha
onemli sayilan diger TMS/TFRS’lerden bazilarina asagida deginilmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’nin (2017 siiriimii) amaci; “finansal
tablo kullanicilarina, isletmenin, gelecek donemlerdeki nakit akislarinin
tutarini, zamanlamasini ve belirsizligini degerlendirmelerinde, ihtiyaca
uygun ve faydali bilgiyi sunacak sekilde finansal varlik ve borglara iliskin
finansal raporlama ilkelerini” ortaya koymaktir. Bu standart 01.01.2018 ve
sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢cin TMS 39’un yerine
kullanilabilecektir (TFRS 9, md.1).

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal1 Erteleme Hesaplar1 Standardi’nin amaci;
bir igletmenin, tabi oldugu tarife diizenlemesine gore belirlenen bir fiyattan
veya tarifeden miisterilere mal veya hizmet sundugunda ortaya ¢ikan
diizenlemeye dayal1 erteleme hesap bakiyelerine iliskin finansal raporlama
hiikiimlerini belirlemektir (TFRS 14, md.1).

TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama Standardi’nin amaci; “ara
donem finansal raporlamanin asgari igeriginin tanimlanmasi ve ara doneme
iliskin 6zet veya ayrintili finansal tablolardaki muhasebelestirme ve 6lgme
ilkelerini belirlemektir” (TMS 34 md.1). Bu standart, “bir isletmenin, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak ara donem finansal
raporlama yapmasinin zorunlu oldugu veya ara donem finansal raporlama

yapmay1 se¢gmesi durumunda uygulanir” (TMS 34, md.2).

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigli Standardi’nin amaci; “bir
isletmeye ait varliklarin geri kazanilabilir tutarlarindan daha yiiksek bir
degerden izlenmemesini saglamak amaciyla tatbik edilmesi gereken ilkeleri
belirlemektir” (TMS 36, md.1). Deger disiikliigii, bir varlik ya da nakit

yaratan birimin defter degerinin, bu varlik ya da nakit yaratan birimin sahip
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oldugu geri kazanilabilir tutar1 asan kisminmi1 ifade eder. Bu olayin
gerceklesmesi halinde, ilgili varlik deger disiikligiine ugramistir ve bunun
icin karsihik ayrilmasi gerekir (TMS 36, md.8). Eger, varhigin geri
kazanilabilir tutar1, defter degerini asmissa, s6z konusu varlik ve bu varliga
dagitilan serefiyenin deger disiikliigiine ugramadigi kabul edilir. Bir istirak
veya 1is ortakligma ait serefiye, varligin maliyeti igerisinde
muhasebelestirildiginden dolay1 deger diisiikliigii acisindan ayr1 bir teste tabi
tutulmaz. TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii Standardi’na gore isletme,
onceki donemlerde ayirdig1 deger diisiikliigli zararinin kismen ya da tamamen
ortadan kalktig1 yoniinde bir belirtinin bulunmasi halinde, ilgili varligin geri
kazanilabilir tutarin1 tahmin eder. Yapilan tahmini hesaplamalarla son deger
diisiikligii zarariin muhasebelestirildigi tarihten itibaren varligin degerinde
bir artis meydana geldigi tespit edilirse, varligin defter degeri, geri
kazanilabilir tutarina ¢ikartilir. Yapilan bu islemle birlikte 6nceki donemlerde
gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 iptal edilmis olmaktadir (TMS 36,
md.109-110). Deger diistikliigiine ugrayan varlik, serefiye haricinde bir varlik
ise; deger diisiikliigli zararinin iptalinden dolay1 yiikselen defter degeri, ilgili
varligin onceki donemlerde deger diistikligi zararinin
muhasebelestirilmedigi ithtimali géz onlinde bulundurularak sahip olacagi

defter degerini asamaz (TMS 36, md.117).

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardinin
amaci; “finansal varliklarin, finansal bor¢larin ve finansal olmayan
kalemlerin alim veya satimina iligkin s6zlesmelerin muhasebelestirme ve
Olglilmesine yonelik ilkeleri belirlemektir” (TMS 39, md.1). Bu standart,
finansal varlik ve bor¢larin muhasebelestirme ve Olgiilmesine yonelik
ilkelerin belirlenmesinde uygulanmaktadir. Ayrica bu standart ile sahip
olunan finansal varliklarin maliyet bedeli, itfa edilmis maliyet veya GUD ile
Ol¢iimlenmesi ve s6z konusu varliklara iliskin kazang ya da kayiplarin
kapsamli kar veya zarar tablosu ya da oOzkaynaklarda raporlanarak
sunulmasina iliskin ilkeler belirlenmektedir. Standart, satin alma tarihinden

itibaren bazi finansal varliklarin amaclarina gore siiflandirilmalarini ve s6z
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konusu siniflandirmalara bagli olarak da farkli yontemlerle degerlenmelerini
ongormektedir (Isseveroglu, 2014: 88-89). Bu ¢ercevede finansal varliklar,
ilk muhasebelestirilmelerinden sonraki ol¢limlerinde asagidaki gibi dort

grupta smiflandirilmaktadir:

1) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar,
2) Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,

3) Kredi ve alacaklar,

4) Satilmaya hazir finansal varliklar (TMS 39, md.45).

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi’nin amaci; Kurum kazanci {izerinden
hesaplanan gelir vergilerin muhasebelestirilmesini diizenlemektir (TMS 12,
md.1). Standardin tanimlar bolimiinde yer alan bazi temel kavramlara
asagida deginilmistir.

Ertelenmis vergi borclari: “Vergiye tabi gegici farklar lizerinden gelecek

donemlerde 6denecek gelir vergilerini ifade eder” (TMS 12, md.5).

Ertelenmis vergi varliklari: “Asagidaki durumlarda gelecek donemlerde geri

kazanilacak olan gelir vergisi tutarlarini ifade eder” (TMS 12, md.5):

1) Indirilebilir gegici farklar;
2) Gelecek donemlere devreden kullanilmamis mali zararlar ve
3) Gelecek donemlere devreden kullanilmamis vergi avantajlart (TMS 12,

md.5).

Gecici farklar: “Bir varligin veya borcun finansal durum tablosundaki defter
degeri ile bunlarin vergi agisindan tagidiklar: degerler arasindaki farklari ifade
eder” (TMS 12, md.5). Gegici farklara neden olan giderler ve gelirler arasinda
sayilan unsurlar, maddeler halinde asagida siralanmustir.

Gegcici farklara neden olan giderler:

1) Kidem tazminati karsiliklari,
2) Diger borg ve gider karsiliklari,
3) Alinan ¢ekler reeskont giderleri,

4) Vadesiz alacak reeskont giderleri,
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5) Fazla ayrilan veya gegmis déneme iligskin ayrilan amortisman giderleri,

6) Alis bedeli altinda degerlenen hisse senetleri i¢in yazilan giderler,

7) Kanunen indirilmesi miimkiin olmayan aktif hesap karsiliklar1 (Teksen,
2014: 18).

Gegici farklara neden olan gelirler:

1) Hisse senetleri deger artig kazanglari,

2) Verilen gekler reeskont gelirleri,

3) Vadesiz borglar reeskont gelirleri,

4) Varlik deger artis kazanglari (gelecek donemlerde vergilendirilecek),
5) Yenileme fonu vb (Teksen, 2014: 18).

TMS/TFRS’lerde diizenlendigi sekilde bazi varlik kalemleri maliyet
bedeli yerine GUD ile degerlenirler ve degerleme farklar1 donemin kar veya
zarar hesabiyla iliskilendirilmezler. Bu farklar, diger kapsamli gelir tablosu
tizerinden 6zkaynaklarda muhasebelestirilirler. Dolayisiyla degerleme farki
kadar aktif ve pasife iliskin 6zkaynaklarda artis olustururlar fakat donemin
kar veya zararma dahil edilmezler. Oziinde gecici fark niteliginde olan bu
farklara O6rnek olarak; maddi ve maddi olmayan duran varlik degerleme
artiglar;, aktuaryal kazang ya da kayiplar, 6zkaynak yoOntemine gore
degerlenen istiraklerin 6zkaynaginda muhasebelestirilen gelir ya da giderler
ve yabanci iilkelerdeki yatirimlarin kur farklari verilebilir. Satisa uygun
finansal varliklarin degerleme farklar1 da bunlar arasina dahil edilebilir.
(Orten, Kaval ve Karapinar, 2015: 166).

Gegici farklar; vergiye tabi gegici farklar ve indirilebilir gecici farklar
olarak ikiye ayrilmaktadir.

Vergiye tabi gecici farklar: Bunlar, “gelecek donemlerde faydalanma veya

0deme yapildiginda, o donemlerin vergiye tabi karin1 veya zararini
belirlerken vergi matrahina dahil edilecek tutarlardir” (TMS 12, md.5).
“Ortaya ¢ikan vergiye tabi gecici farklar, ileriki donemlerde sirketin 6demesi

gereken verginin artmasma neden olacagindan dolay1 vergiye tabi gegici
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farklar lizerinden ertelenmis vergi borcu hesaplanmakta ve hesaplanan bu
vergi borcu muhasebelestirilmektedir” (Kizil ve 6te, 2016: 138).

Indirilebilir gecici farklar: Bunlar, “gelecek donemlerde faydalanma veya

0deme yapildiginda o donemlerin vergiye tabi karini veya zararini belirlerken
vergi matrahindan indirilebilir tutarlardir” (TMS 12, md.5). Indirilebilir
gecici farklar, “ileriki donemlerde sirketin Odeyecegi vergi yiikiini
azaltacagindan dolay1 bu gecici farklar iizerinden ertelenmis vergi varligi
hesaplanmakta ve hesaplanan bu vergi varliklar1 muhasebelestirilmektedir”

(Kizi1l ve ote, 2016: 139).

Standarda gore bazi gegici farklar, gelir veya giderin bir donemin muhasebe
karina dahil edilmis olmasina ragmen vergiye tabi karin hesabinda farkl bir
donemde dikkate alinmis olmasindan kaynaklanabilir. Bu tiir farklar

zamanlama farki olarak adlandirilmaktadir (TMS 12, md.17).

Etkisi hi¢bir zaman ortadan kalkmayan farklar, siirekli farklar olarak
adlandirilir. Bu farklar vergi kanunlari geregince vergiye tabi olmayan
gelirler ve kanunen kabul edilmeyen giderlerden kaynaklanirlar. Dolayisiyla
muhasebe kar1 ile mali kar arasinda olusan bu farklar, doneme ait vergiye etki
etmekle birlikte, higbir zaman kapanmadigindan gelecek donemin vergisini
etkilememekte ve ertelenmis vergi varli1 veya borcu ortaya ¢ikmamaktadir.
Bundan dolay1 da gecici farklar igin vergi etkisi hesaplanirken, siirekli farklar
i¢in herhangi bir islem yapilmaz (Orten, Kaval ve Karapinar, 2015: 165).
Gegici ve siirekli fark ayrimia iliskin gegmis yil zararlarindan bir 6rnek
verilebilir. “Heniliz kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlarn ve vergi
avantajlari, ilerideki donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak
tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmasi halinde
ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilir” (TMS 12, md.34).
KVK’nun 14. Maddesinin 7. bendinde ise son 5 yila ait kurumlar vergisi
beyannamesindeki kurum zararlarinin kurum kazanci neticesinde ortaya
cikan vergi matrahindan diislilebilecegi ifade edilmektedir. Gegmis yil
zararlarmin kullanilmayip, ileriki donemlere devredilmesi halinde ise

muhasebe kar1 ile vergi kar1 arasinda gecici bir fark dogmaktadir. Bes yil
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gectigi  halde  indirilmeyen  zararlar ise  vergi  matrahindan
diisiilemeyeceginden dolayr siirekli farklar olarak dikkate alinmakta ve

boylelikle vergi etkileri de ortadan kalmaktadir.

2.5. Konsolidasyon icin On Hazirlik islemleri

Konsolide finansal tablolarin olusturulmasi siirecinde konsolidasyon
oncesi bir takim 6n hazirlik islemleri bulunmaktadir. Gruba ait sirketlerin
bireysel finansal tablolarinin, konsolidasyona yonelik bir takim siniflandirma
ve uyumlastirmalara tabi tutulmasi amacini tagiyan bu iglemlerin sonucunda
elde edilen veriler kullanilarak, konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi
islemlerine gegilebilir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis1 sirasinda, eliminasyon
islemlerine gecilmeden o©nce ilgili tablolarin TMS/TFRS esaslari
gergevesinde  ¢evriminin  yapilmast  gerekmektedir. Ulusal yasal
diizenlemelerle olusturulmus olan vergi mevzuati kapsaminda hazirlanmig
finansal tablolarin, o6ncelikle TMS/TFRS ile uyumlu hale getirilmesi
saglanmalidir. Sonrasinda ise TMS/TFRS’ler ile uyumlu hale gelen soz
konusu finansal tablolarin konsolide edilmesi ¢alismalar1 ¢ergevesinde
yapilmasi gereken eliminasyon iglemlerine gecilir. Bu kapsamda, isletmede
kullanilan hesaplarin ilgili muhasebe standartlarina gore siniflandirilmasi ve
yeniden diizenlenmesi g@ibi yapilmasi gereken bazi temel faaliyetler
bulunmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi i¢in yapilmasi gerekli islemler

asamali olarak asagidaki sekilde siralanabilir:

1) Finansal tablolarin hazirlanis tarihi ile degerleme ve muhasebe
politika uygulamalarinin uyumlagtirilmasz,

2) Yabancr tilkelerdeki yatirimlara ait finansal tablolarin ¢evrimi,

3) Ana ortaklik ile azinlik paylarimin ayrilmasi,

4) Donem igerisinde kontrol altina alinan veya elden ¢ikarilan bagli
ortakliklari tespiti,

5) Konsolidasyon serefiyesinin hesaplanmasi.
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Yukarida sayilan faktorler, uygulanan konsolidasyon islemleriyle bir
biitiinliik arz etmektedir. Yapilan bu islemlerin ardindan, gruba ait olan ve
konsolidasyona tabi tutulacak finansal tablolarin birbirleri ile yakinsamasi
saglanmis olmakta ve s6z konusu tablolar, birlestirilme siirecine hazir hale

getirilmektedir.

2.5.1. Finansal Tablolarin Hazirlanis Tarihi Ile Degerleme ve Muhasebe
Politika Uygulamalarinin Uyumlagtirilmasi

Finansal tablolarin konsolidasyonu oncesinde dikkat edilmesi gereken
faktorlerden ilki, birlestirilmesi diistiniilen bu tablolarin kapsadigi dénemin
aynt olup olmadigina bakilmasidir. Konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagli ortakliklara ait finansal
tablolarin ayn1 doénemi kapsamasi gerektiginden, oncelikle bu husus
uyumlastirilmalidir. Raporlama donemlerinin sonlarinda bir farkliligin
bulunmasi halinde ise, uygulamanin miimkiin oldugu durumlarda bagh
ortaklik, ana ortakligin tablolariyla ayni donemi igerecek sekilde ilave
finansal tablolar hazirlar (TFRS 10, md.B92-B93). Bu miimkiin degilse de
ana ortakligin, bagl ortakliga ait finansal bilgileri konsolide edebilmesi igin,
“s0z konusu finansal tablolarin tarihi ile konsolide finansal tablolarin tarihi
arasinda vuku bulan 6nemli islem ve olaylarin etkilerine gore revize edilen
giincel bagli ortaklik finansal tablolarinin kullanilmas1 gerekmektedir”
(TFRS 10, md.B92). Her durumda “raporlama tarihleri arasindaki fark ti¢
aydan fazla olamaz ve raporlama donemlerinin uzunlugu ile raporlama
tarihlerinin farkliligi donemler itibariyle ayni olmalidir” (TFRS 10, md.B93).
Sayet ii¢ ay1 gecen bir farklilik mevcutsa, bagli ortakliklarin finansal
tablolarinin yeniden ana ortakligin raporlama tarihine goére diizenlenmesi
gerekmektedir. Bu durum genellikle 6zel hesap donemine tabi (01 Temmuz-
30 Haziran) bagli ortakliklarin konsolidasyona dahil edilmesinde ortaya
cikmaktadir. Boyle bir bagl ortakliga sahip olunmasi halinde finansal tablolar
31 Aralik tarihine gore revize edilmelidir. Ornegin, 6zel hesap dénemini
kullanan bagl ortakliklarin ayrica 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bilango ve
gelir tablosu ¢ikarmalar1 gerekmektedir (Sen, Ugoglu ve Terzi, 2015: 182).
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Muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanisi ve sunulusu
esnasinda isletmeler tarafindan kullanilan bir takim ilkeler, esaslar,
gelenekler, kurallar ve uygulamalardir. Hazirlanan finansal tablolarda,
isletme tarafindan belirlenen politikalar uygulanmadiginda, finansal bilgi
kullanicilarini yaniltacak 6nemli sapmalar meydana geliyorsa bu politikalar
uygulanmalidir. Finansal tablolara olan etkisi oldukga sinirli ya da dnemsiz
olan politikalar ise uygulanmayabilir. Isletme, ilgili TMS/TFRS’lerce izin
verilen durumlar haricinde, benzer islem ve olaylarla iligkili uygun, giivenilir
ve tutarli muhasebe politikalar1 se¢gmeli ve uygulamalidir. Gerekli durumlarda
donemler arasinda farkli muhasebe politikalar1 da uygulanabilir (TFRS 1,
md.11-13).

Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin ge¢mise yonelik uygulanmasi
durumunda ise “etkilenen her bir 6zkaynak kaleminin finansal tablolarda yer
verilen eski doneme ait agilig tutar1 diizeltilmeli ve yeni uygulanan muhasebe
politikast  eskiden beri uygulaniyormus gibi onceki donemlerle
karsilastirilabilir bilgiler sunmalidir” (TFRS 1, md.14). Ornegin, uygulanan
degerleme yonteminde yapilan bir degisiklik, bir muhasebe politikasi
degisikligidir. “Uygulanan muhasebe politikalarinin neden oldugu
farkliliklarin tam olarak hesaplanamadigi durumlarda, ilgili diizeltme
kayitlar1 belirli varsayimlara ve tahminlere gore yapilir. Diizeltme yapilmanin
miimkiin olmadig: farkliliklar ise dipnotlarda agiklanir” (TFRS 1, md.15).

TMS/TFRS’ye ilk gecis uygulamalarindaki muhasebe politikalari
uyumluluk ve giivenirlilik temeline oturtulmalidir. Uyum siirecindeki
isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanisinda kullanacaklar1 muhasebe
politikalarim1 ~ belirledikten ~ sonra  gelecekteki  performanslarini
degerlendirerek, kiyaslamada bulunurlar. Raporlama yapan isletme
tarafindan se¢ilen muhasebe politikalari; varliklarin degerlemesi, maliyetlerin
dagitimi ve gelirlerin tahakkuku gibi hususlar1 daha gergekgi ve anlasilir bir
sekilde yansitmalidir. Ciinkii bu segimler sirketin gelecek yillardaki finansal
raporlamasina dogrudan etki edecektir. Bu kapsamda, uyumlastirma
siirecindeki islem ve olaylarda sik sik muhakeme yapilmalidir. Bazi

durumlarda yonetim tarafindan muhasebe politikalarinin se¢imi sirasinda
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onemli yargilamalarda bulunulmalidir. Ornegin, isletme baz1 varliklar icin
yapilan hesaplamalarda yatirim mallart m1 yoksa isletmede kullanilan mallar
olarak m1 degerlendirilmede bulunulacaginin belirlenmesinde yeterli cabay1
gostermis olmalidir (Jermakowicz ve Epstein, 2011: 49).

Yonetim tarafindan belirlenen muhasebe politikalari, ekonomik karar
alan bilgi kullanicilarmin ve iligkili kisilerin ihtiyaglar1 dikkate alinarak
saptanir. Bu sirada grubun performansini en gilivenilir sekilde yansitacak
secim yapilmalhdir. Isletmelerin, benzer islem ve olaylarda yeknesak
muhasebe politikalart uyguluyor olmasi finansal pozisyon ve performansin
zamaninda ve dogru bir sekilde degerlendirilmesine yardimci olur. Ornegin,
tim grup sirketlerinin, stoklarin degerlenmesinde ayni maliyet yontemini
uygulamasi veya amortisman ayirmada ayni yontemi benimsemis olmalari,
diizenlenen konsolide finansal tablolarin daha tutarli ve karsilastirilabilir
olmasimi saglamaktadir. Standart diizenleyici kurulca benzer islem ve
olaylardaki muhasebe uygulamalarinda esneklige sicak bakilmasa da ¢ogu
muhasebe standardi, muhasebe politikas1 belirlemede sirketlere insiyatif
tanimaktadir (Bahadir ve Tolga, 2013: 389). Muhasebe politikalarinin

secimine iligkin ana kriterler asagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo 2.4: Muhasebe Politikas1 Se¢imi

Muhasebe Politikalari ‘
\% v \%
Zorunlu muhasebe Alternatif muhasebe Onerilen muhasebe
politikalar1 politikalari politikasi
olan iglem, olay ve olan iglem, olay ve olmayan iglem, olay ve
durumlarda durumlar durumlar
Vv Vv N
w Alternatiflerden biri segilir Muhakeme yapilarak
On@:rlllen muhasebe ve uygun
politikas1 uygulanir tutarhilikla uygulanir muhaseb_e p0_11t1ka51
belirlenir

Kaynak: (Bahadir ve Tolga, 2013: 389).

Grup sirketlerinin bilango kalemlerinin karsilastirilmasinda; aym
degerleme oOlciilerinin uygulaniyor olmasi, ana ortaklik ile bagl ortakliklarin
faaliyet konularinin ayn1 veya benzer olmasi ve sirketlerin ayni hesap planint

kullaniyor olmasi gibi hususlarin da dikkate alinmasi gerekmektedir.
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Konsolide finansal tablolar diizenlenirken sirketler arasinda yeknesak
muhasebe politikalarinin uygulanmadigimin tespit edilmesi durumunda ise
gruba ait muhasebe politikalariyla uyumun saglanabilmesi amaciyla grup
isletmelerinin bireysel finansal tablolarinda gerekli diizeltmelerin yapilmasi
gerekmektedir (TFRS 10, Md.B87).

Konsolide edilecek finansal tablolarin i¢erdikleri donem araliginin ayni
olmasi, kullanilan degerleme Olgiileri ve uygulanan muhasebe
politikalarindaki uyumun saglanmasi, konsolidasyon siirecine baglanmasinda
dikkat edilmesi gereken en 6nemli faktorlerdendir. Saglikli bir raporlamanin
yapilabilmesi icin ilk olarak bu faktorlere iliskin yeksenakligin saglanmasi
gerekmektedir. Bu maddelerin tamamlanmasinin ardindan konsolidasyon

siirecinde gergeklestirilmesi gereken siradaki islemlere gecilebilir.

2.5.2. Yabanci Ulkelerdeki Yatinmlara Ait Finansal Tablolarin Cevrimi

Bir igletmenin yurt disinda siirdiiriilen faaliyetleri kapsamindaki yabanci
paraya dayali faaliyetlerini finansal tablolarinda gosterebilmesi ig¢in hem
yabanci paraya dayali islemlerini ulusal para birimine ¢evirmesi hem de
yabanci tilkedeki bagl ortakliginin finansal tablolarini isletmenin raporlama
para birimine gore diizenlemesi gerekmektedir. Fakat bu ¢evrim islemi, doviz
kurlarmin siirekli degiskenlik gostermesi sebebiyle bir takim problemleri de
beraberinde getirmektedir (Usul ve Kiymik, 2010: 136). Yaygmn olarak
karsilagilan sorunlar iki ana diizeyde ele almabilir (Sen, Ucoglu ve Terzi,
2015: 205). Bunlar;

- Varlik ve yiikiimliiliikklerin gevrilmesinde (baska bir déviz cinsinden
ifade edilmesinde) donem basi kurlarin m1 (tarihi kur) yoksa dénem sonu
kapanis kurlarinin  m1  (cari  kur) kullanilacagina karar verilmesi
gerekmektedir.

- Donem sonu kurlarmin kullanilmasi durumunda varlik ve
yiikiimliiliiklerin ¢evriminden kaynaklanan farkliliklarin (¢evrim esnasinda
ortaya cikan kar veya zarar) finansal tablolarda nasil gosterilecegi sorusuna

cevap aranmalidir.
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Secilecek olan yontem, bilango degerinin daha yiiksek ya da daha diisiik
¢tkmasina dogrudan etki edecek bir faktdrdiir. Ornegin, cari kurun, tarihi kur
ve dolayistyla dénem i¢i ortalama kurdan daha diisiik diizeyde seyrettigi bir
doneme ait finansal tablolarin ¢evrilmesi sirasindaki en diisiik ¢evrim degeri
dogal olarak cari kur yontemine gore diizenlenen finansal tablolarda meydana
gelecektir.

Konsolidasyon sirasindaki yabanci llkelerde faaliyet gdsteren grup
isletmelerinin finansal tablolarinin gegerli para birimine c¢evrilmesinde

uygulanacak yontemler ise asagidaki gibi siralanmustir:

1) Sunulan finansal durum tablosundaki aktif ve yabanci kaynak unsurlari
bu tablonun diizenlendigi tarihteki kapanis kurundan cevrilir.

2) Gelir ve giderler, kar veya zarar ve diger kapsamli gelirler, islem
tarihlerindeki déviz kurlarindan gevrilir.

3) Ortaya ¢ikan tiim kur farklar1 6zkaynaklarin (diger kapsamli gelirin) ayr1
bir unsuru (¢evrim farklar1 hesabi gibi) olarak muhasebelestirilir (TMS

21, md.39).

“Uygulama kolaylig1 saglanmasi amaciyla gelir ve gider kalemlerine
iliskin islemlerin yapildig: tarihlerdeki doviz kurlarina yaklagik bir kurun
(donemin ortalama kuru gibi) kullanilmasi olasilik dahilindedir” (TMS 21,
md.22). Ortalama kurun kullanilabilmesi i¢in ise doviz kurlarmin dénem
icerisinde 6nemli 6l¢iide dalgalanmamasi gerekmektedir (TMS 21, md.22).
[k islem tarihinden sonraki her raporlama dénemi sonunda ise asagidaki

cevrim islemleri gergeklestirilir:

1) Yabanci para parasal kalemler kapanis kurundan gevrilir,

2) Tarihi maliyet cinsinden oOlgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler islem tarihindeki doviz kuru kullanilarak ¢evrilir,

3) Gergege uygun degerden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler ise gercege uygun degerin dlgiildiigii tarihteki doviz
kurlari kullanilarak ¢evrilir (TMS 21, md.23).
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Ulkelerin ekonomik baglarmin gittikge kuvvetlenmesi ve cesitlenmesi
sonucu yabanci para ile yapilan iglemler gittikge yayginlastigindan dolayi
uluslararast boyuttaki gerceklesen islemlerin muhasebelestirilmesi ve
raporlanmas1 agisindan, finansal tablolardaki rakamlar belirli ilkeler

cergevesinde revizyona tabi tutulmalidir.

2.5.3. Ana Ortaklik ile Azinlik Paylarinin Ayrilmasi

Ana ortakligin bagl ortakligin tiimiine sahip olmadigi durumlarda ortaya
cikan azinlik paylari, konsolide finansal durum tablosundaki &zkaynaklar
icerisinde ana ortakliga ait Ozkaynak paymmdan ayr1 bir bicimde
gosterilmelidir. Konsolide kar veya zarar tablosundaki gruba ait donem net
kar1 veya zarari ise azinlik paylarini da igerisine alan kar veya zarar olmasina
ragmen, konsolide finansal durum tablosu igerisinde, s6z konusu azinlik
paylarina ait kar veya zarar ile ana ortakliga ait kar veya zarar birbirinden ayr1

olarak gosterilmektedir (TFRS 10, md.22).

Azinlik paylart tarafindan elde tutulan 6zkaynak oraninin degismesi
durumunda, kontrol giicli olan ve olmayan paylara ait kayitl degerler,
bunlarin bagli ortaklikta sahip olduklar1 goreceli paylardaki degisimleri
yansitmak amaciyla diizeltilmelidir. Azinlik paylariin revize edildigi tutar
ile 6denen ya da alinan bedelin GUD’i arasindaki fark dogrudan 6zkaynakta
muhasebelestirilir ve ana ortaklik hissedarlarina dagitilir (TFRS 10,
md.B96). Bu paylardaki revizyon neticesinde kar ve zarar veya
0zkaynaklardaki degisimle ilgili olarak ana ortaklik ve azinlik paylarina
isabet eden tutarlar belirlenirken potansiyel oy haklarinin muhtemel
kullanimi gibi 6zel durumlar ise hesaplamaya dahil edilmez (TFRS 10,
md.B89).

Bir bagli ortakliktaki azinlik paymna isabet eden zararin tutari, bagh
ortakliktaki azinlik pay: tutarini asabilir. Boyle bir pozisyonda, azinlik pay1
sahiplerinin, ortaya ¢ikan zarar fazlasin1i karsilama giicliniin ya da
zorunlulugunun bulunmamasi haline, s6z konusu fazlalik ana ortakligin bagl
ortakliktaki payindan mahsup edilir. Sonraki donemlerde kéra gecilmesi
halinde ise, daha 6nce mahsup edilen tutarlara ulagincaya kadar elde edilen
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tim karlar ana ortakligin payma ilave edilir (Karapinar ve Ayikoglu Zaif,
2016: 46).

Yatirim olarak elde tutulan bir isletmenin kontrolii her ne kadar ana
ortaklikta bulunsa da diger ortaklara ait olan azinlik haklari, konsolide
finansal durum tablosunda ana ortaklik paylarindan ayrica gosterilmelidir.
Fakat bu paylara, 6zkaynaklar icerisinde toplu olarak goriinecek sekilde yer

verilmelidir.

2.5.4. Donem Igerisinde Kontrol Altina Alinan veya Kontrolii Kaybedilen
Bagh Ortakliklarin Tespiti

Bir baglt ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
Standardi’nda belirtilen “elde etme tarihinden itibaren konsolide finansal
tablolara dahil edilir ve bu durum ana ortakligin, bagl ortaklik {izerindeki
kontrol giiciinii kaybettigi tarihe kadar devam eder” (TFRS 3, md.42). So6z
konusu bagli ortaklik elden ¢ikarildiginda ise, “elde edilen gelir ile bagh
ortakligin defter degeri arasindaki olumlu ya da olumsuz fark konsolide gelir
tablosuna kazang veya zarar olarak yansitilir” (TFRS 3, md.42).

Ana ortaklik, bagl ortaklik iizerindeki kontrol giiciinii kaybettiginde
(bagl ortaklik niteligi kaybedildiginde), s6z konusu varlik iizerindeki
yatirmmini - siirdiiriiyor ise bu yatirrm, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardi veya TFRS 11 Miisterek Anlasmalar
Standardi’na goére degerlendirilir (TFRS 10, md.9). Eger bu miimkiin
olmuyorsa, diger bir ifadeyle yatirim tizerinde sahip olunan pay belirli bir
oranin altina diismiigse, sO6z konusu yatirim finansal varlik olarak

degerlendirilir ve ilgili yatirnm {izerinde finansal araglar standardina gore

islem yapilir (TFRS 10, md. 25).

2.5.5. Konsolidasyon Serefiyesinin Hesaplanmast

Yatirnm yapilan bir isletmeye, defter degerinin iistiinde veya altinda
O0deme yapilmis olabilir. Serefiyenin ortaya ¢ikisindaki temel neden de
yatirim yapilan isletmeye ait varlik ve kaynaklarin GUD ile bu yatirim igin
yapilan  toplam  harcamalar arasinda meydana gelen farktan

kaynaklanmaktadir. Yatirnmin edinimindeki elde etme maliyeti ile bu
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yatirimin  belirlenebilir gercege uygun net aktif degeri icerisindeki
yatirimcinin payina diisen kisim arasindaki farklar, serefiye olarak satin alma
maliyeti igerisinde muhasebelestirilir. Satin alma bedelinin yatirnmin net
defter degerinden yiiksek olmasi halinde pozitif serefiye, diisiik olmasi
halinde ise ucuza satin alma kazanci (pazarlikli satin alim kazanci) ortaya
cikmaktadir. Her iki serefiye unsuru da bilangoda ayr1 bir kalem olarak
gosterilmeyip, yatirimin maliyetine dahil edilmektedir (Altuncu, 2015: 132).
Pozitif serefiyenin ortaya ¢ikisinda, ana ortakligin, yatirim {izerinden
gelecekte elde etmeyi bekledigi faydalari gozeterek, yatirnmin net defter
degerinden daha fazla maliyete katlanmasi sebep gosterilebilir. Ornegin, elde
edilecek maliyet ve rekabet avantaji, yatirimim mevcut misteri portfoyii ve
marka giicli pozitif serefiye unsuru olarak sayilabilir.

Tanimlanabilir varliklar, yiikiimliilikler ve kosullu yilikiimliiliiklerin net
gercege uygun degerinin, birlesme maliyetinden yiiksek olmasi durumunda
ise ortaya cikacak farkin (ucuza satin alma kazanci), birlesme tarihindeki
doneme ait bir gelir unsuru olarak, kar veya zarar tablosuna aktarilmak
suretiyle yok edilecegi ifade edilmistir (TFRS 3, md.8-11).

Serefiye, satin alma yoluyla ortaya cikabilmesinin yani sira isletme
icerisinde de yaratilabilmektedir. Isletme igerisinde yaratilan serefiyenin ise,
isletme tarafindan kontrol edilebilen, maliyeti giivenilir sekilde 6l¢iilebilen ve
diger varliklardan bagimsiz olarak belirlenebilen bir ekonomik kaynak
olmamasindan dolay1 tek basina bir varlik olarak kabul edilemeyecegi ve
muhasebelestirilemeyecegi belirtilmistir (Sarioglu ve Esen, 2007: 52).

Ornek 2.3: (D) A.S., (C) A.S.’ye ait olan hisselerden % 25°lik pay1
20.000 TL’ye satin almistir. Bu tarihte s6z konusu paylarin GUD ise 45.000
TL’dir. (C) A.S.’nin bu tarihteki net varliklarindan (120.000 TL), (D) A.S.’ye
diisen % 25°1ik payin degeri ise 30.000 TL’dir (Mackenzie ve 6te (2014)’ten
yararlanilarak gelistirilmistir).

Bu durumda ucuza satin alma kazanci sdz konusudur ve ortaya ¢ikan
gelirin hesaplamasi soyle yapilir:

GUD : 45.000

Alis bedeli : (20.000)
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GUD’in alis bedelini asan kismi (ucuza satin alma kazanci): 25.000

Kar kaydedilecek tutar (25.000-(45.000-30.000)) : 10.000
/
242 ISTIRAKLER 30.000
102 BANKALAR HS. 20.000
649 DIGER OLG. GELIR VE KARLAR 10.000

Yukaridaki durumda isletme paylarinin GUD’den 25.000 TL daha diisiik
bedelle satin alindig1 goriilmektedir. S6z konusu paylarin GUD’1 ve satin
alma bedeli arasindaki farktan (ucuza satin alma kazanci), yatirima ait GUD
ve defter degeri arasindaki farkin (pozitif serefiye) ¢ikartilmasi sonucu ortaya
cikan gelir, kar veya zarar tablosuna yansitilir. Ayrica yatirimin defter degeri
ile elde etme bedeli arasindaki fark da (30.000-20.000) ucuza satin alma
kazancinin 10.000 TL oldugunu géstermektedir.

Ornek 2.4: (D) A.S., (C) A.S.’ye ait hisselerin % 75’ini 210.000 TL
bedelle satin almistir ve bu bedel, ayn1 zamanda GUD olarak kabul
edilmektedir. Satin alma tarihindeki (C) A.S.’ye ait varliklarin ve borglarin
GUD’i ise sirasiyla 540.000 TL ve 310.000 TL’dir (Haftact ve Kiling
(2013)’ten yararlanilarak gelistirilmistir).

Bu bilgiler 1s181nda tiim isletme diizeyindeki serefiye tutar1 agagidaki gibi

hesaplanir:
Isletmenin GUD’i (210.000/0,75) 280.000
Net belirlenebilir varliklar (540.000-310.000) 230.000
Serefiye tutar1 (280.000-230.000) 50.000

Ortaya ¢ikan serefiyenin ana ortaklik ve azinlik paylarina ait dagilimi ise
asagidaki gibi yapilir:
Ana ortakligin sahibi oldugu serefiyenin hesaplanmast:
Ana ortaklik paymin GUD’i (Satin alma bedeli) 210.000

Net belirlenebilir varliklardan ana ortakliga diisen pay ~ 172.500
Ana ortaklik paymin serefiye tutari (210.000-172.500) 37.500
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Azinlik paylarina ait serefiyenin hesaplanmasi:

Toplam serefiye tutari 50.000
Ana ortaklik pay1 serefiye tutari 37.500
Azinlik pay1 serefiye tutari 12.500

Yada;

Satin alma tarihindeki GUD ile degerlenen azinlik paylari
(280.000 x %25)

Net belirlenebilir varliklardan azinlik paylarma diisen pay 57.500
Azinlik pay1 serefiye tutari 12.500

70.000

Yatirim yapilan isletmeye ait Ozkaynak unsurlarinin GUD’i esas
alindigindan, bu deger ile varliklarin defter degeri arasindaki farklarin
etkisinin konsolide bilangoya yansitilmasi gerekmektedir. Ortaya ¢ikan
pozitif serefiye tutari ilgili yatirimin maliyetine dahil edilir ve bilangoda ayr1
bir kalem olarak gosterilmez.

Serefiye, siirsiz bir faydali 6mre sahip oldugundan dolay1 amortismana
tabi tutulmaz. Serefiyede amortisman uygulamasinin kaldirilmasinin
gerekeesi ise, bir varlik olarak tanimlanabilen serefiyenin tahmini ekonomik
Oomriiniin belirlenmesinin oldukga gii¢ ve yoruma agik olmasi seklinde ifade
edilmistir. Bunun yerine serefiye —eger yil icerisinde deger diisiikliigline
ugradigma dair bir belirti yoksa- her yil deger diigiikliigii testine tabi
tutulmalidir. Deger diisiikliigii testi, varligin geri kazanilabilir degeri ile defter
degerinin karsilastirillmasiyla yapilir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir degerinin iistiine ¢ikmasi halinde deger diisiikliigiiniin meydana
geldigi varsayilir ve bu iki deger arasindaki fark kadar ilk olarak yatirima ait
serefiye tutar1 eksiltilir. Eger serefiye tutarini asan bir deger diisiikliigii
mevcutsa bu deger diisiikliigii farki, “nakit yaratan birimin diger varliklarina
her bir varligin defter degeri oraninda dagitilarak s6z konusu varliklarin sahip
oldugu degerden diisiiliir” ve dogrudan gidere (deger diistikliigii zarar1 olarak)
kaydedilir. Diger taraftan varliklarin defter degeri, tespit edilebilmesi sartiyla
satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degeri ve kullanim degeri ile sifirin

altina inemez (TMS 36, md.134-135).
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Serefiyenin gosterimi, hazirlanan finansal tablonun niteligine gore
cesitlilik gosterebilmektedir. Bu noktada ise bireysel ve konsolide finansal
tablolardaki yaklasim farkliligi goze c¢arpmaktadir. Bireysel finansal
tablolarda yer alan serefiye tutar1 yatirrmin maliyete ilave edilirken, konsolide
finansal tablolardaki serefiye unsuru, ilgili varlik kaleminden ayr1 olarak
gosterilmektedir. Serefiye ile ilgili yapilan agiklamalar 1s18inda verilen
bilgiler, isletme birlesmeleri s6z konusu oldugunda hazirlanan konsolide

finansal tablolarin sunumunda dikkate alinmaktadir.

2.6. Finansal Tablolarin Konsolide Edilmesine Iliskin Diizenleme Esaslar1
ve Muhasebe Islemleri

Konsolide finansal tablolarin diizenlenme amaci; “bir sirketler
topluluguna dahil ana ortaklik ile kontrolii ana ortaklikta olan bagh
ortakliklarin ve istiraklerin aktif, pasif, gelir ve giderleri ile gayri nakdi
yikiimliliiklerinin tek bir ortakliga aitmis gibi gosterilmek suretiyle
toplulugun bir biitiin olarak finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 hakkinda”
bilgi vermektir (Saglam, Yolcu ve Eflatun, 2014: 1132). Konsolide finansal
tablolar, cari ve bir onceki donemi kapsamak iizere en azindan bir yillik
olarak diizenlenmelidir. Ozellikli durumlar halinde ise finansal tablolar bir
yildan daha kisa ya da daha uzun donemler igin de diizenlenebilir.

Konsolide hesaplamalar; konsolide finansal durum tablosu (konsolide
bilango), kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu (konsolide gelir
tablosu), konsolide ek finansal tablolar, grup yonetim raporu, yayinlanmasi
tavsiye edilen dokiimanlar, agiklayici dipnotlar, nakit degisim tablosu,
Ozkaynak degisim tablosu, denetg¢inin raporu gibi gerekli dokiimanlari igerir.
Analiz yapilirken faaliyette bulunulan sektériin gegmis ve giincel ortalama
rakamlari ile organizasyonun yapist ile ilgili veriler de kullanilir. Konsolide
finansal tablolarda, benzer hesap kalemlerinin farkli donemlerdeki
karsilastirmali bakiyeleri yer almalidir (Guni ve Munteanu, 2014: 180).

Konsolide finansal tablolar diizenlenirken asagidaki islemler

gergeklestirilir:
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Ana ortaklik ve baglh ortakligin finansal tablolarinda kayithh olan
benzer bilango ve gelir tablosu kalemleri birbirleriyle toplanarak birlestirilir.

Ana ortakligin bagli ortakliga yapmus oldugu yatinmin defter degeri ile
bagli  ortakligin  6zkaynaklarindan ana  ortakligin  paymma  diisen
Ozsermaye tutar1 karsilikli olarak elimine edilir.

Gelir, gider ve grup i¢i islemlerden kaynaklanan kéar1 kapsayan grup i¢i bakiyeler
ve islemler tamamen elimine edilir.

Tam sahiplik durumu

Bagl ortakliktan elde edilen kar veya zarardan ana ortaklia ait olmayan
kisim konsolide kar veya zarar tablosunda ayrica gosterilir.

Bagl ortakligin net aktif tutarindan ana ortakligin kontroliinde olmayan paylar,
ana ortakliga diisen paydan ayri olarak finansal tablolarda gosterilir.

Kismi satin alma durumu

Kar veya zararin ve 6zkaynaklarda meydana gelen degisikliklerin ana ortaklik ve
azinhik paylarina isabet eden kisimlari, mevcut paylar (opsiyonlar veya
doniistiirtilebilir araglar hari¢) dikkate alinarak belirlenir.

Sekil 2.4: Finansal Tablolarin Konsolidasyon Islemleri
Kaynak: (TFRS 10, md.B86; Haftac1 ve Kiling, 2013: 78).

Grup igletmelerinin, birbirlerinin hisse senetlerine karsilikli olarak istirak
etmeleri olasilik halindedir. Gruba bagli bir bagh ortakligin, ana ortakligin
hisse senetlerine sahip olmasi durumunda finansal raporlamada TMS 32
Finansal Araglar: Sunum ile TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
Standardinmn hiikiimleri uygulanir. Istirak veya is ortakligmin, yatirimel
isletmenin hisselerinde sahipliginin bulunmasi1 durumunda, bu yatirimlardaki
isletmenin varliklarini temsil eden istirak kalemi icerisinde yatirirmcinin kendi
hisseleri de olacaktir. Bu miikerrerligin ortadan kaldirilmasi amaciyla
yatirimel isletmedeki istiraklerin sahip oldugu yatirimei isletmeye ait hisseler
elimine edilmelidir. Bunun igin kar veya zarar hesab1 kullanilmadan, istirak
veya is ortaklifi yatirnm hesabiyla bagl ortaklik 6zkaynaklar hesabinin
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Ancak, TFRS 9 Finansal Araglar Standardi
kapsaminda yatirim olarak siniflandirilmis olan bir isletmenin, ana ortakligin
hisselerini elinde bulundurmasi halinde, herhangi bir sekilde 6zkaynaktan
diisme veya eliminasyon yapilmasina gerek bulunmamaktadir. Bunun temel
nedeni ise, yatirnmin esas amacinin, isletme faaliyetlerini etkilemek degil,
hisse senetlerinin alim-satimi yoluyla kazan¢ elde edilmesi olmasidir.
Dolayisiyla boyle bir durumla karsilasildiginda, istiraklerde oldugu gibi
karsilikli olarak yatirnm ve sermaye hesaplarinda diizeltme yapilmasi soz
konusu olmamaktadir. Ayrica, isletmenin O6zkaynaga dayali finansal
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araglarin alinmasi, satilmasi, ihrag ya da iptal edilmesinden dolay1 kar veya
zarar hesaplarina herhangi bir kazang ya da kayip yansitilmamaktadir (Sen,
Ugoglu ve Terzi, 2015: 198).

Finansal tablolarin konsolide edilmesi kapsaminda grup isletmeleri
arasinda gergeklesen islemlerle ilgili 6zkaynak, gelir, gider ve nakit akislar
ile grup i¢i varlik ve borg¢larin tiimii karsilikli olarak elimine edilmektedir.
Grup i¢i eliminasyon islemleri yapilmadig: taktirde ise istirakin kar veya
zarari iki kez yatinmci isletmenin finansal tablolarinda gosterilmis
olacagindan miikerrerlige sebep olacaktir. Alt basliklarda daha detayli
aciklanacak olan bu elimine islemlerine iliskin temel hususlar maddeler
halinde asagidaki gibi siralanmistir (Mackenzie ve 6te. (2014); Akdogan ve
Tenker, 2007: 457-458):

1) Konsolidasyon isleminde, ortakliklarin birbirlerinden olan tiim alacak
ve borglar1 karsilikli olarak mahsup edilir. Bor¢lanma amagli olarak
menkul kiymet veya kiymetli evrak alimi s6z konusu olmus ise bu
varliklarin da indirilmesi gerekir.

2) Grup sirketlerinin birbirlerinden satin almis olduklart donen ve duran
varliklarmn, ilk elde etme maliyetleri tizerinden (grup i¢i isletmeler
arasinda bu varhigi ilk elinde bulunduran isletmenin katlandigi
maliyet) gosterilmesi gerekmektedir. Bunu saglayacak diizeltme
kayitlart yapildiktan sonra ortaya ¢ikan varlik degerlerine konsolide
bilancoda yer verilmektedir.

3) Grup ortakliklarmin birbirlerine karsi sermaye taahhiitlerinden
kaynaklanan borglarmin bulunmasi halinde bu borglar, ilgili olduklari
O0denmemis sermaye ve varsa hisse senedi ihrag primi (emisyon
primi) alacaklarindan indirilmek suretiyle tasfiye edilir. Grup
isletmeleri arasinda gergeklesen kar karsilikli olarak elimine
edilmelidir.

4) Grup sirketlerinin finansal tablolarinda yer alan bagli ortakliklar

sermaye paylar deger distikligii karsiliklari, istirakler sermaye
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paylar1 deger diistikliigii karsiliklart ile ilgili gider hesaplart konsolide
finansal tablolarda karsilikli olarak mahsup edilir.

5) Grup igerisinde gergeklesen mal alimi1 ve satimindan kaynaklanan
gelir ve giderler, konsolide finansal tablolara; briit satislar, satislarin
maliyeti ve stok hesaplarindaki ortaklik oranlari nispetinde eklenir
veya ¢ikartilir. Grup igerisinde gergeklesen satislarin sonrasindaki
grup disina ¢ikis1 gerceklesen satiglara ait gelirler ise gerceklesmis
gelir sayillmaktadir.

6) Grup sirketleri arasinda alisi ve satist yapilan amortismana tabi
iktisadi kiymetlere (ATIK) iliskin gelir ve gider unsurlar1 da elimine
edilerek konsolide finansal tablolarda gosterilir. Amortismana tabi
kiymetler esas degerleri lizerinden sunuldugundan, grup i¢i islemler
nedeniyle olusan ve varliklarin maliyetine dahil edilen kar ve zararlar
elimine edilmelidir.

7) Grup ig¢i islemlerden kaynaklanan kar ve zararlarin eliminasyonu
neticesinde ortaya ¢ikan gegici farklar ise TMS 12 Gelir Vergileri

Standard1 hiikiimlerine gore kayda alinmaktadir.

Bir bagli ortakliga ait mali veriler, yatirimin, ana ortakligin bilangosunda
bagl ortaklik kapsaminda gosterildigi tarihten itibaren finansal tablolara
dahil edilir ve bu durum kontrol giicii kaybedilene kadar devam eder. Finansal
tablolarin  konsolidasyonuyla ilgili genel bilgiler verildikten sonra
diizenlenmesi gereken genel amagli finansal tablolara iligskin detayli

aciklamalara asagidaki basliklarda yer verilmistir.

2.6.1. Konsolide Finansal Durum Tablosu Diizenlenmesine Iliskin Esaslar

Konsolide finansal durum tablosu, isletmenin belirli bir tarihte sahip
oldugu varliklar ile bu varliklarin saglandig1 kaynaklar1 gosteren tablodur. Bu
tablonun diizenlenmesinde ekonomik karar almay1 etkileyecek her tiirlii bilgi
onemlidir ve finansal durum hakkindaki 6zet bilgi tabloda sunulmalidir.
Ayrintili  bilgilere ise dipnot agiklamalarinda yer verilebilir. Tablo,
karsilastirmali olarak en az iki doneme iliskin verileri kapsayacak sekilde

diizenlenmelidir. Geriye dogru diizeltmenin s6z konusu oldugu durumlarda
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ise, tablonun {i¢ dénem olarak diizenlenmesi finansal analizin daha saglikli
yapilabilmesi agisindan oldukga faydalidir (Karapmar ve Ayikoglu Zaif,
2016: 142-143).

TMS 1’°de finansal durum tablosunda sunulacak bilgilerin sunulusunda
donen/duran varlik, kisa/uzun vadeli yabanci kaynak smiflamasi ve likidite
esasli siniflama olarak iki model 6nerilmektedir. Raporlamada hangi modelin
uygulanacagiyla ilgili giivenilir bilgi esast 6ne ¢ikmaktadir. Varlik ve
kaynaklar; likidite esasli sunulus daha giivenilir bilgi sagladigi durumlar
disinda, donen/duran varlik, kisa/uzun vadeli yabanci kaynak olarak siniflanir
(TMS 1, md.60). Yontemlerden hangisinin, secilecegiyle ilgili ikinci esas ise
normal faaliyet dongiisiidiir. Giivenilir bilgi, karar alicilara yardimer olacak
dogru ve tutarh bilgidir. Normal faaliyet dongiisii ise isletmeye ait varliklar
ile bu varliklarin nakit veya nakit benzeri varliklara doniisme zamanidir (TMS
1, md.68).

Finansal durum tablosundaki kisa/uzun vadeli ayriminda amaglanan ise
isletmenin bor¢ ddeme giicli ve likiditesi hakkinda daha kesin sonuglara
ulagilmasinin saglanmasidir. Gergek durumun farkli oldugu durumlarda bile
bu yaklagimla kisa/uzun vadeli ayrim yapilabilir. Ornegin, kisa vadeli bir
borcun vadesinin uzatilmasiyla ilgili bir tercihin ya da tahminin oldugu bir
durumda bor¢ ddeme giicliniin dogru analiz edilebilmesi i¢in uzun vadeli
olarak siniflandirmaya tabi tutulmasi gerekir (TMS 1, md.71). Bu duruma
isletmenin, borcun siniflandirilmasindaki erteleme hakkinin bulunmasi izin
vermektedir. Benzer sekilde uzun vadeli borglarin da s6zlesmede yer alan bir
taahhiidiin yerine getirilmemesi veya ihlali durumunda odenebilir hale
gelmesi durumunda kisa vadeli borg olarak siniflandirilmasi gerekir (TMS 1
md.72).

Finansal durum tablosunda yer alacak bilgilere iliskin agiklamalara TMS
1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi’nin 54. Maddesinde yer verilmistir.
“Isletmeler, finansal durumlarinin anlasilabilirligini artirmak amaciyla ek ve
alt basliklar agmada serbesttirler. Ana gruplara iliskin alt siniflamadaki ayrinti
ise, tutarlarin boyutu, niteligi ve islevine bagh olarak degisir” (TMS 1,

md.57). Ornegin, toplam alacaklarin icerisinde yer alan ticari alacaklar,
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iligkili taraflardan ticari alacaklar ve iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar olarak ayr1 bir sekilde siniflanir.

Konsolide finansal durum tablosu hazirlanirken ana ortaklik ve bagl
ortakliklarin bilango kalemleri tek tek toplanir. Dikkat edilmesi gereken en
Oonemli nokta ise yapilmasi gereken mahsup islemidir. Bu islem sirasinda ana
ortakligin bilancosundaki bagli ortaklifa ait kayith deger ile baglh
ortakliklarin 6zsermayesi igerisindeki ana ortakligin payr karsilikli olarak
mahsup edilmektedir (Kaya, 2011: 37). Ciinkii bagh ortakligin sahip oldugu
aktif ve pasiflerden (bagli ortakligin 6zkaynaklar hesabi) ana ortakliga diisen
kisim, ana ortakligin bilangcosundaki bagli ortakliklar yatirirm hesabinda
bulundugundan dolayr olusan miikerrerligin  ortadan kaldirilmasi
gerekmektedir. Eger bu islem yapilmazsa yatirima ait tutar, birlestirilen
bilangolarda hem mali duran varliklarda hem de 6zkaynaklarda yer almis
olacaktir (Orten, Kaval ve Karapmar, 2007: 386). Mahsup islemi ise baglh
ortaklik kapsaminda elde bulundurulan hisseler ne zaman edinilmis ise o
tarihteki defter degerleri lizerinden yapilmaktadir. Eger bir bagli ortaklik pay1
elde edinilmeye baslandig sirada degil de sonradan bagl ortaklik kapsamina
girmigse, bagli ortaklik kapsamina girdigi tarihteki aktif ve pasif degerleri
veri olarak alinacaktir (Akdogan ve Tenker, 2007: 456).

Bir ana ortakliga ait birden fazla baglh ortakligin s6z konusu oldugu ve
ana ortaklikla bagli ortakliklar arasinda da dolayli iligkinin bulundugu
durumlarda, bu iliskilerin gruplanarak kendi aralarinda konsolide edilmek
suretiyle islem direkt iligkiye indirgendikten sonra konsolidasyona
gecilmelidir. Bagli ortakliklarin birbirlerine karsi yatiriminin bulunmasi
halinde ise oncelikli olarak bu ortakliklarin finansal tablolarinin birlestirme
isleminin tamamlanmasindan sonra geriye ana ortaklik kaldigi takdirde
grubun konsolide finansal tablolari ortaya ¢ikartilabilir. Ana ortaklik ile bagli
ortakliklar arasinda direkt bir iliskinin mevcut olmas: halinde ise
konsolidasyon basit ve tek asamalidir (Yiiksel, 2008: 44).

Bir ana ortakligin sahibi oldugu bagl ortakliklarinin yani sira istirak veya
is ortakliklarinda da payi bulunabilir. Ana ortaklik konumundaki isletme

(konsolide edilen bagli ortakliklart da dahil) ile “istiraki veya is ortaklig
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arasinda gergeklesen asagi yonlii ve yukari yonlii islemlerden dogan kazang
veya kayiplar yalnizca iliskili olmayan yatirimcilarin s6z konusu istirak veya
is ortakligi tizerindeki paylar1 nispetinde isletmenin finansal tablolarina
yansitilmaktadir” (TMS 28, md.27). Yukar1 yonlii islemler, bir istirak veya is
ortaklig1 tarafindan yatirimcr isletmeye yapilan varlik satist tiiriindeki
islemleri kapsamaktadir. Istirak veya is ortakliginin bu islemlerden
kaynaklanan kazang veya kayiplarindan, ana ortakliga ait olan kismi1 elimine
edilmelidir. Asag1 yonlii islemler ise yatirim yapan isletmenin istirakine veya
is ortakligina yonelik olarak gerceklestirdigi varlik satis1 veya ayni sermaye
katkisi tiirtindeki (varlik seklindeki sermaye Kkatkilar1) islemleri igine
almaktadir (TMS 28, md.27).

Eliminasyonda dikkat edilecek hususlardan birisi de aktif ve pasifteki
parasal tutarlarin elimine edilemeyecegidir. Ciinkii parasal tutarlar
gerceklesmis islemlerin sonucunda ortaya ¢ikmaktadirlar. Ornegin, grup
sirketleri arasindaki islemler sonucunda kasa veya banka hesaplarina giren
veya hesaplardan ¢ikan hareketler eliminasyona konu edilemez (Sen, Ugoglu
ve Terzi, 2015: 211).

Eliminasyon islemleri, ilgili aktif ve pasif hesaplardaki grup i¢i islemlere
ait rakamlarin karsilikli olarak (ters yonde) ¢alistirilmasi seklinde
gergeklestirilmektedir. Eliminasyon islemleri yapilmadigi taktirde ise
konsolide bilangodaki aktif ve pasif kalemlerde fiktif bir biyiiklik meydana
gelecektir. Yapilan eliminasyon islemleriyle birlikte alacaklarla borglarin
esitlenmesi neticesinde, bilangonun aktif biylkligii olmasi gerektigi
seviyeye indirgenmekte fakat konsolide donem net kar1 degismemektedir.
Burada dikkat edilmesi gereken husus ise; grup igerisinde baslayip, grup
digina ¢ikan bir islemin s6z konusu olmasi durumunda, gergeklesmis sayilan
bu islemin eliminasyona dahil edilmeyip, konsolide finansal tablolarda
gosterilmesinin geregidir.

Konsolidasyona dahil olan sirketler arasinda gerceklestirilen eliminasyon
islemleri kapsaminda yapilan yevmiye kayitlarina, bir anlamda sanal yevmiye
kayitlar1 da denilebilir. Nedeni ise, bu kayitlarin, Tekdiizen Hesap Plani

cergevesinde isletmenin yasal defterlerinde yapilan kayitlarla bir ilgisinin
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bulunmamasidir. S6z konusu kayitlar, VUK’a gore diizenlenen finansal
tablolarin, TMS/TFRS c¢er¢evesindeki ¢evrimi esnasinda yapilmaktadir. Bu
kayitlar, konsolidasyon islemleri kapsaminda gruba ait isletme hesaplari
arasindaki bir takim diizenleme, smiflandirma ve eliminasyonlarin
gosterilmesi amacini tagimaktadir.

Ornek 2.5: (D) A.S., (E) A.S.’ye ait hisselerin %70’ine sahiptir ve satin
alma tarihindeki (E) A.S.’nin sermeye tutar1 2.000 TL; dagitilmamis karlari
ise 800 TL’dir. Dénem sonunda yapilan eliminasyon islemleri neticesinde ise
(E) A.S.’nin dénem net kar1 450 TL olarak gerceklesmistir. Bu ¢ercevede
yapilacak yatirim ve sermaye hesaplariin eliminasyonu ile azinlik payimin
gosterimi  asagidaki gibi olacaktir (Mackenzie ve oOte. (2014)’ten
yararlanilarak gelistirilmistir):

(D) A.S.’nin (E) A.S.’nin dzkaynaklarindaki payinin toplam degeri 1.960
TL’dir. Oncelikle 6zkaynak hesaplari ile bagli ortaklik yatirim hesabi
karsilikli olarak elimine edilmelidir. Ayrica, (D) A.S.’ye diisen dénem net
kart da 315 TL (450 TL x % 70) olarak hesaplanmistir. Bagli ortakliktan elde
edilen bu kardan ana ortakliga ait islemlerin (6zellikle yukar1 yonlii) etkileri

aridirilmig olmalidir.

/

500 SERMAYE HS. 1.400
(2.000 TL x % 70)
570 GECMIS YILLAR KARLARI HS. 560
(800 TL x % 70)
245 BAGLI ORTAKLIKLAR HS. 1.960

Bagl ortakliklar ile 6zkaynaklar hesaplariin eliminasyonu

(E) A.S.’nin 6zkaynaklart ile déonem net karinin % 30’luk kismi ise
azinlik paylarina aittir. Konsolide bilangcoda azinlik tutar1 975 TL olarak

gosterilecektir.
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500 SERMAYE HS. 600
(2.000 TL x % 30)
570 GECMIS YILLAR KARLARI HS. 240
(800 TL X % 30)
590 DONEM NET KARI 135
(450 TL x % 30)
505 AZINLIK PAYI HS. 975

Azmlik paylarinin hesaplanmasi

/

(E) A.S.’nin donem net karindan azinliga ait olan 135 TL, konsolide gelir

tablosunda gider olarak kabul edilir ve bu tutar kadar diizeltme yapilir.
Dolayistyla konsolide kar rakami da bu tutar kadar indirilmis olur.

Eger satin alma sirasinda serefiye s6z konusu olmus olsaydi (ana
ortakliktaki bagli ortakliklar hesabinin, bagli ortakligin 6zkaynaklarindaki
ana ortakliga isabet eden paylarin gercege uygun degerinden daha biiyiik
olmasi durumu), hesaplanan serefiye tutariin da konsolide finansal
tablolarda gosterilmesi gerekecekti. Ornegin, yukaridaki &rnekte (D) A.S.,
(E) A.S.’ye ait hisseleri GUD’den daha yiiksek bir bedelle satin almis olsaydi,
yapilan eliminasyon kaydi igerisinde (D) A.S.’ye ait 6zkaynak hesaplarmnin
altinda serefiye tutarina da yer verilmesi gerekirdi. Yapilan islemler
sonucunda bu hesaplarin karsihiginda g¢alistirilan bagli ortaklik hesabinin
tamami eliminasyona tabi tutulmaktadir.

Konsolide bilangonun hazirlanisina etki eden ve grup sirketleri arasinda
gerceklesmesi muhtemel olan islemlerden birisi de duran varlik alis1 ve satist
islemlerine iliskindir. Grup i¢i sabit kiymet alis ve satisiyla ilgili konsolide
tablolarin diizenlenmesindeki temel kural ise diger varlik islemlerinde oldugu
gibi grup ici islemlerin etkilerinin ortadan kaldirilmasidir. Oncelikle grup ici
satigtan kaynaklanan kar ya da zarar ortadan kaldirilarak maddi duran varligin
defter degeri satim Oncesi tutara getirilir. Bu islem i¢in kar ya da zarar
hesabinin karsisinda; birikmis amortismanlar hesabi, ilgili amortisman gider
hesab1 (Satim Oncesi ve sonrasindaki amortisman gideri farkinin ortadan

kaldirilmasi amaciyla) ve sabit kiymet hesabi ¢aligtirilir. Buradaki amag,
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alinicin fazla veya eksik hesapladigi amortisman gideri farkinin kar ile
iliskilendirilmesi; birikmis amortismanlar hesabinin ise satis ger¢eklesmeden
onceki durumuna geri dondiiriilmesidir.

Yukaridaki agiklamalara iliskin Fidan, (2009)’ dan yararlanilarak
gelistirilen bir 6rnege asagida yer verilmistir.

Ornek 2.6: (D) A.S., 01.06.2012° de 250.000 TL’ ye satin aldig1
makinay1 02.06.2014° te bagh ortakligi olan (C) A.S.” ye 350.000 TL’ ye
satmistir. Makinanin faydali 6mrii 10 y1l olmakla beraber normal amortisman
yontemi uygulanmakta ve hurda degerinin bulunmadig varsayilmaktadir.

Yukaridaki agiklamalar ve ornekteki veriler dogrultusunda 31.12.2014

tarihinde ortaya c¢ikan tablo ve yapilmasi gereken kayitlar asagida sirasiyla

sunulmustur.
Satim . . .
fleili H | Satilmamis S Elimine Edilmesi
gtil Hesapiar Olmasi Hali 0:;351 Gereken Tutar
Makinenin Kayitli Degeri 250.000 350.000 100.000
Birikmis Amortismanlar 75.000 35.000 -40.000
Yillik Amortisman Gideri 25.000 35.000 10.000
Makine Satis Kari 150.000 150.000
/
649 OLAGAN GELIR VE KARLAR HS. 150.000
(D) A.S.
253 TESIS MAK. VE CiH. HS. 100.000
(C) AS.
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR HS. 40.000
(C)AS.
730 AMORTISMAN GIDERLERI HS.
(C) AS. 10.000

Grup i¢i olugan kérin elimine edilmesi
Satig 6ncesi ve sonrasindaki amortisman farkinin giderilmesi

Makina ve amortismanlar hesabinin satig 6ncesindeki tutara getirilmesi

/
(C) A.S” nin 2014 yilinda makina i¢in ayirdigr 35.000 TL’ lik

amortisman giderinin igerisinde yer alan 10.000 TL’lik satis kar1, yukaridaki
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kayitla birlikte elimine edilmektedir. Buna paralel olarak birikmis
amortismanlar hesab1 da satim dncesindeki bakiye olan 75.000 TL’ ye geri
getirilmektedir. Dolayisiyla makinanin net degeri gruba ait konsolide varlik
hesabinda 175.000 TL (250.000-75.000) olarak sunulmaktadir. Bu islemlerin
sonucunda makine ile iligkili olan defter-i kebir kayitlar1 satis 6ncesi duruma
gore diizenlenmis olmaktadir.

Grup firmalarinin aralarinda gergeklestirdikleri islemlerin ilgili hesaplar
tizerindeki etkileri yapilan eliminasyon Kkayitlar1 vasitasiyla bertaraf
edilmektedir. Bu sebeple yapilan islemler sirasinda kullanilan hesaplara bir
biitiin olarak, gruba ait hesaplar goziiyle bakilmaktadir. Konsolide finansal
durum tablosunun hazirlanis1 sirasinda yapilan eliminasyon islemleri, diger
konsolide finansal tablolarin olusumuyla (6zellikle kapsamli kéar veya zarar
tablosu) paralellik gostermektedir. Yapilan islemlere iligkin diizeltme ve
siiflandirma kayitlari, ayn1 zamanda diger tablolar ile de iligkili oldugundan,
hazirlanan konsolide finansal tablolarin olusumu bir anlamda biitiinliik arz

etmektedir.

2.6.2. Konsolide Kdr veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunun
Diizenlenmesine Iligkin Esaslar

Isletmenin gelir ve giderlerini gosteren tablo, kir veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu olarak adlandirilmaktadir. Tablonun literatiirdeki
bilinen diger adi1 da kapsamli gelir tablosudur. Bu tablo, dénem kari veya
zarart bolimii ve diger kapsamli gelirler bolimii olarak iki boliimden
olugmaktadir. S6z konusu iki boliimde raporlanan tim gelir ve giderler

isletmenin kapsamli karini olusturmaktadir (TMS 1, md.81A).

Bu tablonun diizenlenmesi sirasinda isletme, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu yerine kapsamli gelir tablosu basligini kullanabilir.
Isletme, ilk olarak kar veya zarar boliimii ve bu boliimiin hemen ardindan da
diger kapsaml1 gelir boliimii gelmek iizere tek bir kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu sunabilir. Isletme kar veya zarar tablosunu diger

kapsamli gelir tablosundan ayri olarak da sunabilir (TMS 1 md.10A).
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Donem kar1 veya zarart bolimd, isletmenin gelir tablosunu olusturur ve
bu tabloda, donemde tahakkuk eden tiim gelir ve gider kalemleri raporlanir.
Bu kalemlerin raporlanmasi sirasindaki standardin yaklasimi, siireklilik
gosteren ve durdurulan faaliyet sonucunun ayri baslhiklarda sunulmasidir.
Boylelikle igletmenin kar veya zarar yaratma potansiyeli hakkinda seffaflik
saglanmasi hedeflenmektedir. Stireklilik gosteren faaliyet sonucu temelde;
isletme faaliyet sonucu ve finansal sonuctan meydana gelmektedir (Orten,
Kaval ve Karapiar, 2015: 25).

Kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosunda asgari olarak
sunulmasi gereken bilgilere iliskin agiklamalara TMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu Standardi’nin 82. maddesinde yer verilmistir.

Diger kapsamli gelir tablosunun varlik nedeni ise GUD ile 6l¢iim esasinin
benimsenmesi neticesinde geleneksel gelir tablosunda tanimlanmayan gelir
ve giderlerin ortaya ¢ikmasidir. Bu tiirden gelir ve giderler, 6zkaynaklarda
artis veya azalislara neden olmalarinin yaninda kesinlesmis olmadiklari i¢in
alacak ya da bor¢ olarak algilanmamakta ve dolayisiyla geleneksel gelir
tablosuna gelir veya gider olarak yansimamaktadirlar. S6z konusu gelir ve
giderler, elde tutulmalari dolayisiyla ortaya ¢ikan nakde doniismemis
(gergeklesmemis) nitelikteki gelir ve giderlerden olusup, 6zkaynaklara dahil
edilmek suretiyle, 6zkaynak degisim tablosunda sunulabilmektedirler (Acar,
2013: 29-30).

Isletme kar veya zararm ve diger kapsamli gelirin sunuldugu tablolarda
ya da dipnotlarda hi¢bir gelir veya gider kalemini olagan dis1 kalem seklinde
sunamaz (TMS 1 md.87).

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun
diizenlenmesinde esas olan unsur, konsolide finansal durum tablosunun
diizenlenmesine paralel bigimde ana ortaklik ve bagli ortakliga ait gelir ve
gider hesap kalemlerinin tek tek toplanmasidir. Bu islemler sirasinda grup igi
islemlerin etkilerini ortadan kaldirmak amaciyla eliminasyon kayitlar
yapilmaktadir. Ornegin, grup i¢i bor¢lanmalardan kaynaklanan faiz gelir veya
gideri ya da kira 6demesi gibi bir tarafin diger taraftan alacakli duruma

gelmesini saglayan islemlerin etkileri karsilikli olarak elimine edilerek
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konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilir. Kontrol altinda bulundurulan
bagl ortakliklarda grup disindaki yatirimcilarin da paylarinin bulunmasi
halinde de bagli ortakliklarin dénem net kar veya zararindan bu paylara diisen
kisim hesaplanarak ayrica gosterilmelidir (Akdogan ve Tenker, 2007: 459).
Ornek 2.7: (D) A.S., (C) A.S., (B) A.S. ve (E) A.S.” den olusan grup
sirketleri arasinda gerceklesen Kar ile iliskili olan temettii tahakkuk ve
O0demeleri ilgili donemde asagidaki gibi gergeklestirilmistir. Akdogan ve
Tenker, (2007)’ den yararlanilarak gelistirilen Ornege iliskin islemler

asagidaki gibidir.
(C) A.S.” nin (D) A.S.” ye temettii tahakkuku: 80.000 TL
(E) A.S.” nin (C) A.S’ ye temettii 6demesi: 40.000 TL

(E) A.S.” nin (B) A.S’ ye temettii 6demesi: 20.000 TL
/
641/649 BAGLI ORT. TEMETTU GELIRLERI HS.  140.000
(D) A.S.: 80.000
(C) A.S.: 40.000
(B) A.S.: 20.000
570 GECMIS YILLAR KARLARI HS. 140.000
(C) A.S.: 80.000
(E) A.S.: 60.000

Grup igi gergeklesen islemlerdeki karin eliminasyonu

/

Yukaridaki kayittan sonra grup i¢i gergeklesen islemler nedeniyle ortaya

cikan ve dagitilmasi kararlastirilan karlar elimine edilmis olmaktadir. Dikkat
edilirse, elimine edilen gelir hesabinin kars1 bacaginda bir bilango hesabi olan
gecmis yillar karlar1 hesabi (literatiirde 570 hesap yerine 542 Olaganiistii
Yedekler Hesabmin kullanildigi da goriilmektedir) yer almaktadir.
Dolayisiyla bu kayit aynt zamanda finansal durum tablosuyla da iligkili
bulunmaktadir. Ayrica bu kayda istinaden (C) A.S.” nin (D) A.S.” ye olan
temettii borcunu heniiz 6dememesi nedeniyle bu islemlere iliskin bilangodaki
ilgili alacak ve bor¢ hesaplarinda yer alan tutarlarin da karsilikli ¢alistirilarak

elimine edilmesi gerekmektedir.
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Konsolide kar veya zarar tablosunun diizenlenmesinde varsa azinlik
paylarina ait islemler ayrica dikkate alinmalidir. Azmlik paylariin
hesaplanmasi sirasinda yukar1 yonlii bir satis tespit edilirse, bagh ortakligin
kar1 veya zarar1 bu islemin etkilerinden arindirildiktan sonra ortaya ¢ikan kar
veya zarar iizerinden azinlik paylari hesaplanir. Asagi yonli bir satis soz
konusu olmast durumunda da bu iglemlerin etkileri konsolide gelir
tablosundan arindirilir. Fakat yapilan eliminasyon islemleri bagli ortakligin
kar1 veya zararim etkilemedigi i¢in azinlik paylariin tutarinda bir degisiklik
olmamakta ve azinlik paylari, bagh ortakligin kar1 veya zarari {lizerinden
hesaplanmaktadir (Orten, Kaval ve Karapinar, 2007: 398).

Konsolidasyona sonradan dahil edilen bir bagli ortaklik tizerinde kontrol
giiclinlin bulunmadig1 donemlerdeki faaliyet sonuglar1 konsolide net kar veya
zararin hesaplanmasinda dikkate alinmaz. Elde edilen bagli ortakligin gelir
ve giderleri sanki bagli ortaklik donem baginda kontrole alinmig gibi dikkate
almir ve kontroliin ele gegirilmesinden dnceki kazang ya da kayiplar ana
ortaklik payindan disiiliir. Bu yontem konsolidasyona dahil edilecek gelir ve
giderlerin tespit edilmesinde kolaylik saglamaktadir. Diger taraftan ikinci bir
yontem olarak da bagli ortakligin kontrolii ne zaman ele gegirildiyse o
tarihten itibaren elde edilen kazang ve kayiplarin konsolidasyona dahil
edilmesi benimsenebilir (Yiiksel, 2008: 98).

Bilangonun konsolide edilmesi sirasinda yapilan eliminasyon islemleri
¢ogu zaman kar veya zarar tablosuyla da iliskili oldugundan es zamanli etkiye
sebep olan bu kayitlar birbiriyle paralellik gostermektedir. Ornegin,
konsolide finansal durum tablosundaki grup ici alig ve satislara ait hesaplari
ilgilendiren eliminasyon kayitlari ile bu islemlerle iliskili gelir ve gider
hesaplariin yer aldig1 kér veya zarar tablosunun konsolide edilmesi sirasinda

yapilan mahsup islemleri i¢in bu durum gecerlidir.

Ornek 2.8: (D) A.S., (C) A.S.’nin % 80’ine sahiptir. {lgili dsnemde (C)
A.S., alig maliyeti 150.000 TL olan ticari mali (D) A.S.’ye 250.000 TL’ye
satmistir. (D) A.S. ise aldig1 bu malin yarisin1 200.000 TL karsiliginda grup
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dis1 bir firmaya satisii gerceklestirmistir. Sen, Ucoglu ve Terzi (2015)’den
yararlanilarak gelistirilen 6rnege iligkin agiklamalar agsagida yapilmistir.

Mliskili sirket konumundaki (D) A.S. ve (C) A.S. arasindaki islemlerin
eliminasyon kayitlar1 ve agiklamalar1 asagidaki gibi yapilir:

/
600 YURT ICI SATISLAR HS. 250.000

621 SAT. TIC. MAL. MALIYETI HS. 250.000

(C) A.S. 150.000

(D) A.S. 100.000
Grup i¢i alim-satim islemi eliminasyon kaydi
/
Yukaridaki islemde; 621 hesabin alacagina yazilan 250.000 TL’nin
150.000 TL’si (C) A.S.’ye; 100.000 TL’si ise (D) A.S.’ye aittir. Boylelikle

grup igerisinde gerceklesen satigin maliyeti ile satiga ait gelir elimine edilmis
olmaktadir. Gruba ait sirketler bir biitlin olarak disiiniildiigiinden
eliminasyon islemleri de grup adina tek bir hesapta toplanmaktadir.

Ikinci bir husus ise, (D) A.S.’nin grup disma yaptig1 satislar haricindeki
grup icerisinde kalan karin konsolidasyon agisindan gerceklesmemis kar
sayilmasidir. Dolayisiyla s6z konusu tutar kadar donem kar1 azaltilmalhidir.
Ortaya ¢ikan karin, (D) A.S. nin stok hesabindan diisiilerek satislarin maliyeti
hesabina aktarilmasi1 gerekir. Grup i¢i kari olusturan 100.000 TL’nin
(250.000-150.000) yarist grup disina yapilan satislara aittir. Diger yarisi ise
grup igerisinde kalan stogun biinyesinde bulundugundan elimine edilmelidir.
Ticari malmn ilk olarak (C) A.S. nin stoklarina 150.000 TL’lik maliyetle girisi
yapildigindan ve yarisinin da ((D) A.S. tarafindan) grup disina satist
gerceklestiginden, yapilan islem neticesinde grup adina (D) A.S.’nin
stoklarinda takip edilmesi gereken stok bakiyesi 75.000 TL dir.

/

621 SAT. TiC. MAL. MALIYETI HS. 50.000
(D) A.S.
153 TICARI MALLAR HS. 50.000
(D) A.S.

Kalan stoka ait grup i¢i karin eliminasyon kaydi
124 /




Alternatif bir hesaplama teknigiyle de grup ici satistan kaynaklanan
karlilik oram1 % 66,67 (100.000/150.000) olarak saptanabilir. Buradan
hareketle grup icerisinde kalan 125.000 TL’lik stogun igerisinde maliyet
bedeli iizerinden % 66,67 kar bulundugundan, grup igerisinde kalan malin
maliyeti de 75.000 TL (125.000/1.6667) olarak hesaplanir. Dolayisiyla grup
icerisinde kalan kar da 50.000 TL (125.000-75.000) olarak tespit edilir. Bu
hesaplama, grup disina c¢ikan stok miktarmin degisik oranlarda
gerceklesebildigi durumlarda elimine edilmesi gereken rakama ulasilmasinda
kolaylik saglayabilir.

Kar veya zarar tablolarinin konsolidasyon islemleri neticesinde grup
firmalarinin dénem net karinda bir azalis goriilse de 6deyecegi vergi tutarinda
bir degisiklik olmayacaktir. Bunun nedeni ise, konsolide dénem kar1 vergi ve
diger yasal yiikiimliiliik karsiliklarina, gruba ait tim sirketlerin bireysel
finansal tablolarindaki vergi karsilik tutarlarinin  toplanmasi sonucu
ulasilmasindandir.

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu finansal durum
tablosuyla birlikte konsolide finansal tablolarin iki temel diregini
olusturmaktadir. Diger genel amacli konsolide finansal tablolar ise bu iki
finansal tabloya gore daha az 6neme sahip olamamakla birlikte, hem bilgi
kullanicilariin finansal analiz agisindan bu iki tablodaki verilerin yorumuna
daha fazla ihtiyag duymalari, hem de diger tablolardaki kalemlerin daha
ziyade bu iki tablodaki verilerden beslenmesi nedeniyle s6z konusu iki

tablonun daha fazla 6n plana ¢iktig1 soylenebilir.

2.6.3. Konsolide Nakit Akig Tablosunun Diizenlenmesine Iliskin Esaslar

Konsolide nakit akis tablosu, grup isletmelerinin nakit akis tablolarinin
birlestirilerek bir araya getirilmesi ile meydana gelmektedir. Boylelikle
grubun, cari donemle Onceki donemlerine ait nakit ve nakit benzerleri
kalemlerindeki degisimlerinin nelerden kaynaklandigi tespit edilmeye
caligilarak, yoneticiler, hissedarlar ve kredi kuruluslar1 gibi finansal tablo

kullanicilarina sunulmast amaglanmaktadir (Kargin ve Aktas, 2011: 2).
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Tahakkuk esasina gore kaydedilen islem ve olaylarin tahsil edilmesi veya
O6denmesi sonraki donemlerde gergeklestirilebilmektedir. Bu noktada nakit
akis tablosu, tahakkuk esasina gore hesaplanan ve kapsamli gelir tablosunda
raporlanan donem karinin, finansal durum tablosunda sunulan nakit ve nakit
benzerlerine esit olmama nedenini agiklayan tablodur (Ozerhan ve Yanik,
2010: 66). Kapsamli gelir tablosunda yer almakla birlikte nakit girigi
saglamayan gelirlerin ve nakit c¢ikisina sebep olmayan giderlerin tespit
edilerek nakit esasina gore doniistiiriilmesi gerckmektedir. Boylelikle bu
unsurlarin kapsamli gelir tablosu {izerindeki etkilerinin bertaraf edilmesi

saglanmaktadir (Orten, Kaval ve Karapmar, 2015: 69).

Nakit akis tablosunun ana unsurunu olusturan nakit ve nakit benzerleri,
kisa vadeli yiikiimliiliikleri yerine getirebilmek i¢in elde tutulan ve yatirim
faaliyetlerinde veya baska amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin
bu siniflamaya dahil olabilmesi igin degeri belirlenebilen bir nakde
cevrilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin 6nemsiz olmasi sarttir. Buna
gore nakit ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan vadesiz banka mevduati ile
bedeli kolayca nakde cevrilebilen kisa vadeli yatirimlar nakit benzeri yatirim
olarak kabul edilmektedirler (TMS 7, md.7).

TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardi’nda yapilan agiklamalar 1s181inda
nakit akis tablosunun, isletmenin net aktiflerindeki degisimi, finansal yapisini
(likidite ve borg¢ 6deme giicii gibi) ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen piyasa sartlarina ve karsilagilan firsatlar1 degerlendirebilmek icin
gerekli bilgiyi saglamak {izere tasarlandigi anlasilmaktadir. Tablonun,
isletmenin nakdi agidan alacagi kararlara 151k tutmasi beklenir. Tablo ayrica,
isletmeler arasindaki ayni islem ve olaylarla ilgili farkli muhasebe
uygulamalarinin etkilerinin elimine edilmek suretiyle isletmeler arasindaki
performans raporlamalarinin karsilastirilabilmesine olanak tanimaktadir
(Guni ve Munteanu, 2014: 181).

Nakit akig tablosunun diizenlenmesinin yararlar1 asagida maddeler

halinde siralanmistir (Kiz1l ve 6te, 2016: 24):
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1) Isletmenin gelecekteki nakit yaratma kapasitesi ve olasilig1 hakkinda
bilgi sunma,

2) Isletmenin temettii ddeme ve diger borg ve yiikiimliiliiklerini yerine
getirme kabiliyeti hakkinda bilgi sunma,

3) Net kar ile faaliyetler sonucunda elde edilen nakdin arasindaki
farkliligin nedenlerini sunma,

4) Yatirim ve finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar1 hakkinda

bilgi sunma.

Nakit akis tablosundaki ilgili donemde gerceklesen nakit akislari,
“isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali olarak siniflandirilir ve
raporlanir. Isletme faaliyetlerine dayali olan nakit akislari, grubun esas
faaliyetlerinden kaynaklanan ve yatirim ve finansman faaliyeti disinda kalan”
nakit akislarint gosterir (TMS 7, md.9). Bu tiirlii nakit akislar1 genel olarak
kar veya zarara etki eden her tiirlii olay ve islemlerden kaynaklanmaktadir.
Nakit akislarinin 6zellikle isletme faaliyetlerinden saglanmasi isletme
acisindan Onemli bir performans gostergesidir. Yatirnm faaliyetleri
kapsamindaki nakit akislari, grubun yatinim faaliyetlerinde (finansal
yatirnmlar ve duran varlik yatirimlari) kullandig1 ve yatirim faaliyetlerinden
elde ettigi nakit akiglarini igerisine alir. “Finansal faaliyetlerle iliskili nakit
akiglar1 ise, grubun finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklart ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gostermektedir”. Diger bir ifadeyle “6zkaynak
artis ve azalislart ile isletme faaliyetleri icerisinde yer almayan yabanci
kaynak artig ve azalislarina iligkin faaliyetlerdir” (TMS 7, md.9-10).

Isletmeler, yatirrm ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarin1 is sahasina en uygun bigimde sunarlar. Tek bir islem, degisik
sekillerde smiflandirilan nakit akislarmi igerisine alabilir. Ornegin, bir kredi
geri 6demesindeki yabanci kaynagin maliyet unsuru olan faiz gideri isletme
faaliyeti olarak simiflandirilirken, anapara 6demesi ise finansman faaliyeti
olarak simiflandirihir (TMS 7, md.12). Sahip olunan 6zkaynagin maliyeti
niteligindeki temettii 6demeleri ise kullanilan finansman kaynaklarinin

maliyeti olarak goriildiigiinden, finansman faaliyetleriyle iliskili nakit akisi
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siiflandirmasina dahil edilebilir (TMS 7, md.34). Vergi yiikkiimliiliikleriyle
iligkili nakit akislarinin, “ayrica agiklanmakla birlikte ve bu nakit akislarinin
actk bir sekilde finansman ve yatirnm faaliyetleriyle baglantisinin
bulunmadigr durumlarda isletme faaliyetlerinden nakit akis1” seklinde
siiflandirilmalari gerekir (TMS 7, md.35). Bagli ortaklik ve diger birimlerin
satin alinmasi ve elden ¢ikarilmasina bagli olarak gergeklesen nakit akislari
ise nakit akis tablosunda ayrica gosterilmekle birlikte yatirim faaliyeti olarak
smiflandirilir (TMS 7, md.39).

“Yabanci paraya dayali islemlerden kaynaklanan nakit akiglari, nakit
akisinin gergeklestigi tarihteki kurlar esas alinarak s6z konusu isletmenin
fonksiyonel para birimine cevrilir” (TMS 7 md.25). Isletmeninin, yabanci
tilkelerde bulunan bagl sirketlerinin nakit akislari da islemlerin gergeklesme
tarihindeki kurlar esas alinarak faaliyet gosterilen iilkenin para biriminden,
isletmenin fonksiyonel para birimine doniistiiriliir (TMS 7, md.26).

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 asagida gosterilen

dogrudan yontem veya dolayli yontemlerden biri ile raporlanabilir:

1) Briit nakit girigleri ve briit nakit ¢ikislarina ait ana gruplarin belirtildigi
briit (dolaysiz) yontem.

2) Net kir veya zararin, gayri nakdi islemlerin, ge¢mis veya gelecek
islemlerle ilgili nakit giris veya c¢ikiglar1 tahakkuklarinin veya
ertelemelerinin ve yatirim veya finansman faaliyetleriyle ilgili nakit
akiglarina iliskin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore

diizeltildigi net (dolayli) yontem (TMS 7, md.18).

Isletme faaliyetleri sonucu gerceklesen nakit akislarinin briit (dolaysiz)
yonteme gore raporlanmasi daha fazla tercih edilen bir uygulamadir. Bu
yontem, gelecekteki nakit akiglarimin Ongoriilmesi bakimindan faydali
bilgiler saglarken, net (dolayli)) yontemde ise bu durum mimkiin
bulunmamaktadir (TMS 7, md.19). Her iki yontemin olusumuna iliskin
aciklamalara bu standardin 19. ve 20. maddelerinde deginilmistir.

Standart diizenleyici kurulus olan IASB nakit akis tablosunun

diizenlenmesinde direkt (dogrudan) yontemin kullanilmasini tavsiye
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etmektedir. Endirekt (dolayli) yontem ise bir alternatif olarak sunulmaktadir.
Bunun nedeni ise direkt yontemin daha detayli bilgi vermesidir. Ulkemizde
IMKB 50°de yer alan sirketlerin endirekt yontemi tercih ettikleri
bilinmektedir. Bunun temel nedeni ise yontemin kolay uygulanabilir
olmasidir (Karapmar ve Ayikoglu Zaif, 2016: 193). Hangi yontemin
uygulanacagi, finansal bilgi kullanicilarimin alacaklart kararlar agisindan
belirleyici olmakla beraber, daha da 6nemli olan husus, islemlerin tiim
detaylariyla agik, dogru ve anlasilir bir sekilde sunulmasmna 6zen

gosterilmesidir.

2.6.4. Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosunun Diizenlenmesine Iliskin
Esaslar

Ozkaynaklar degisim tablosu, 6zkaynaklardaki degisimleri izleyip, artis
veya azalis gosteren kalemler iizerinde analiz ve yorum yapabilmeye
yardimci olan ve diger tablolarda oldugu gibi bilgi kullanicilarina isletmenin
yatirimlart ve kaynaklarmin kullanimi ile ilgili daha detayli bilgi vermeyi
amagclayan bir tablodur (Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2016: 223).

Ozkaynaklar degisim tablosunda sunulacak bilgilerin kapsami asagidaki

gibi siralanmugtir:

1) Ana ortaklik sahiplerine ve azinlik paylarina iligkin toplam tutarlar1 ayri
olarak gosteren, doneme iligkin toplam kapsaml gelir,

2) Ozkaynak bilesenleri icin TMS 8 Muhasebe Politikalar;, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar Standard: hiikkiimlerine gore

muhasebelestirilen gegmise yonelik uygulama veya diizeltmelerin
etkileri (TMS 1, md.106).

Tabloda yer verilen her bir 6zkaynak kalemi igin asagidakilerden
kaynaklanan degisiklikleri ayr1 olarak gosteren, donem basindaki ve

donem sonundaki defter degeri arasindaki farkliliklar: da gosterilmelidir:

1) Kar ya da zararda meydana gelen degisimler.
2) Diger kapsamli gelirde (maddi ve maddi olmayan duran varlik yeniden

degerleme artis ve azaliglari, calisanlara saglanan fayda planlarinin
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yeniden Ol¢iimleri, yabanci iilkelerdeki bagli ortakliklara ait finansal
tablolarin ¢evrilmesinden kaynaklanan kur degisim etkileri, 6zkaynaga
dayali finansal araglardaki yatirimlardan kaynaklanan kazang ve
kayiplar, finansal araglarin GUD farki, satilmaya hazir finansal
varliklarin yeniden dlgiimiinde meydana gelen kazang ya da kayiplar)
meydana gelen degisimler.

3) Ortaklar tarafindan yapilan katkilari ve ortaklara yapilan dagitimlar ayri
bir sekilde gosteren ve ortaklar ile bunlarin ortak olmalari nedeniyle
ortaya c¢ikan islemler ve kontroliin kaybedilmesiyle sonuglanmayan
bagli ortaklikta bulunan ortaklik paylarindaki degisimler (TMS 1,
md.106).

Isletmeler, 6zkaynak degisim tablosunda yer verilen her bir 6zkaynak
unsurunu, tablo tizerinde tek tek aciklamak yerine tablo dipnotlarinda da
gosterebilirler (TMS 1, md.106). Bunun yani sira bir isletme, “6zkaynak
degisim tablosunda veya dipnotlarda ilgili donem i¢inde ortaklara dagitilmak
tizere muhasebelestirilmis olan toplam temettii tutarini ve bu tutardan her bir
hisse basina diisen miktar1 da agiklar” (TMS 1, md.107).

Ozkaynaklar degisim tablosunda sunulan “toplam kapsamli kar veya
zarar, isletmenin toplam performansini, baska bir deyimle kar veya zarar
yaratma potansiyelini gostermekte olup, geleneksel gelir tablosunda yer alan
kar veya zarardan daha kapsamlidir”. Tablodaki, “kapsamli kar veya zarar,
geleneksel gelir tablosunda yer alan kar veya zarara ilave olarak, bu tabloda
yer almayan ve varlik veya borglarin cari degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan heniiz gerceklesmemis gelir ve giderleri de
icerisine almaktadir” (Ulusan, 2013: 49). Dolayisiyla, TMS 1 Finansal
Tablolarin Sunulusu Standardi’na gore hazirlanan kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda sunulan “kapsamli kar veya zarar, gergeklesmis ve
heniiz gergeklesmemis gelir ve gider kalemlerinden meydana gelmektedir”
(Ulusan, 2013: 49). TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi’na gore
bazi varliklara iligskin degerleme farkliliklari, bu varliklar elden ¢ikarilmamais
olsalar dahi gergeklesmis gelir ve gider kapsamina alinmaktadir. Ornegin,
GUD farki kar veya zarara yansitilarak siiflandirilmis olan ve aktif bir
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piyasada islem goren menkul kiymetlerin degerleme farklari bu gergevede ele
alinir (TMS 1, md.93).

Kar veya zarar kapsamina giren islemlerin haricinde, yukarida sayilan
islem ve olaylar nedeniyle donem igerisinde isletmenin 6zkaynaklarinda artis
ya da azaliglar meydana gelebilir. Finansal durum tablosunun 6zkaynaklar
boliimiindeki donem bas1 ve donem sonu arasinda olusan farkliliklarin yani
sira 0zkaynak kalemleri arasinda gergeklesen degisimlere de bu tabloda yer

verilmektedir.

2.6.5. Dipnot Agtklamalar:

Konsolide finansal tablolara ait dipnotlarda oncelikle, grubun
organizasyonu ve faaliyet konusu ile finansal tablolarin sunumuna iligskin
esaslar hakkinda bilgi verilir. Bunun yan1 sira uygulanan finansal raporlama
standartlari, konsolidasyon yoOntemleri, muhasebe politikalar1 ve
tahminlerindeki degisikliklere, belirsizliklere ve hatalara deginilmekle
birlikte, kullanilan belli basli muhasebe politikalar1 ile uygulanan degerleme
ilkelerinin 6zeti yapilir (Kaya, 2011:47). Ayrica dipnotlar; borglanma
sOzlesmeleri, faiz kosullari, onemli kisitlamalar (temettii dagitimi gibi),
imtiyazlar, kiralama sozlesmesi bilgileri, dnemli bolimlerde faaliyetlerin
paylasimi, varliklar ve bilangoya yansitilmamis finansal taahhiitler, garantiler
ve sarta bagh yiikiimliiliikler, ortalama personel sayisi, maag plani ayrintilari
ve hazirlanma sekli gibi bilgileri de igerir (Akgiin, 2013: 14). “TMS/TFRS ile
uyum ¢ergevesinde yapilmasi gereken ana diizeltmelerin nitelikleri de
dipnotlarda agiklanir. Bahsi gegen diizeltmelerin sayisal karsiliklarinin
gosterilme zorunlulugu ise bulunmamaktadir” (TFRS 1, md.22).

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore hazirlanan
finansal raporlamada, finansal tablo dipnotlar: siirecin ayrilmaz bir pargasi
olarak kabul edilir. “Finansal tablolari, TFRS’ler ile uyumlu olan bir isletme,
bu uyumu acgik ve tam bir sekilde dipnotlarda belirtmek durumundadir”
(TMS1, md.16). “Bir hesap kalemi, kendi basina 6nemli olmadig: takdirde,

finansal tablolarda ya da dipnotlarda yer alan diger kalemlerle
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birlestirilebildigi gibi, bu hesap kaleminin dipnotlarda ayri olarak sunulmasi
da gerekebilir’ (TMS 1, md.30).

Yukaridaki agiklamalara ilave olarak konsolide finansal tablolarin
dipnotlarinda asagidaki bilgiler de bulunur (TMS 1, md.79; KOBI TFRS,
md.4,11,12; TMS 7, md.36,43,46,47,58; Demir ve Bahadir, 2014: 24-26):

1)
2)
3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Finansal tablo referans numaralarina iligskin agiklamalar,

Toplam pay adedi ve dagilimi1 (6denmis ve 6denmemis),

Varsa paylarin nominal bedelleri,

Donem basi ve donem sonu pay adedinde meydana gelen degisimler,
Kontrol giicii unsuru gerekce gosterilerek, konsolidasyona dahil
edilmesi gerekirken edilmeyen; edilmemesi gerekirken edilen
ortakliklarin mevcut durumlarina iliskin detayli agiklama,

Azmlik paylarmin, grup faaliyetlerinde ve nakit akislarinda sahip
oldugu pay,

Isletmenin, grubunun varliklar iizerindeki kontrol giicii ve grup
borg¢larini1 6deyebilme giicii lizerindeki 6nemli kisitlamalarin niteligi
ve kapsami,

Konsolide edilen ana ortaklik ile bagh ortakliklarin finansal tablolar
arasinda donem farkliligi bulunmasi halinde bunun nedenleri ile ilgili
aciklayicr bilgi,

Konsolide edilen isletmelerdeki paylara iliskin riskler ve risk

degisimleri,

10) Bagh ortakliklar iizerinde kontrol giicii kaybina neden olmayacak

diizeydeki hisse degisimlerinin etkisi,

11) Kontroliin kayb1 s6z konusuysa bu duruma iliskin sonuglar (kar veya

zararin yeniden siniflandirilmast gibi),

12) Ozkaynaklarda yer alan yedeklerin ve fonlarimn niteligi,

13) Yoneticilere verilen avanslar ve borglarin tutarlari ile kosullari,

14) Olagandis tutarlarda gerceklesen gelir ve gider kalemleri,

15) Bilango tarihinden sonra gergeklesen Onemli olaylar ve etkileri

hakkinda agiklayic bilgi,
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16) iliskili taraflarla gerceklestirilen islemler.

Yine ekonomik ve sosyal gelismelerin muhasebe alanina yansimasinin
bir sonucu olarak tablo ve dipnotlarda asagidaki agiklamalarin yapilmasi da

faydal1 olacaktir:

1) Finansal risk yonetiminin amag ve araglart,
2) Gelecege yonelik tahminler,
3) Durdurulan faaliyetlere iliskin ayrintili bilgi,

4) Boliimlere gore raporlama (Orten, Kaval ve Karapimar, 2015: 17).

Yukarida yer alan yeni agiklamalar vasitasiyla isletmenin is ve
faaliyetlerinin tasidig: risklerin finansal bilgi kullanicilarina ayrintili olarak
yansitilmasi hedeflenmektedir. Bu durum, “yakin zamana kadar finansal
tablo ve eklerinde yer almayan, isletmenin gelecegi ile ilgili belirsizliklere
dikkat cekme olanagi saglayan yeni bir bilgi platformudur” (Orten, Kaval ve
Karapinar, 2015: 18).

Dipnotlarda, konsolide finansal tablolardaki unsurlara iliskin s6z konusu
tablolarda ayrintili olarak yer verilemeyen detay bilgiler bulunmaktadir.
Bunun yani sira rakamsal detaylarin da yer aldigi, agiklayici nitelikteki ilave
bilgileri de igeren dipnotlar, hazirlanan finansal tablolar1 tamamlayic1 bir

nitelige sahiptirler.
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3. BOLUM
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN

DUZENLENMESINE ILISKIN BiR UYGULAMA

Bu uygulama, onceki boliimlerde belirtilen esaslar gergevesinde grup
biinyesinde bulunan 5 sirketin finansal tablolarinin birlestirilmesini
kapsamaktadir. S6z konusu bu 5 sirketin se¢iminde farkl: faaliyet konularina
sahip sirketlere yer verilmek suretiyle sektor c¢esitliliginin saglanmasina ve
firmalarin faaliyet alanlarina gore birbirleriyle olan ticari iliskilerindeki farkli
islem ve olaylarin gosterilmesine 6zen gosterilmistir. Bu nedenle de
literatiirde yaygin olarak Kkarsilasilan temel nitelikteki uygulamalara
deginilmistir. Islem cesitliliginin saglanmasina dzen gdsterilmesinin yan1 sira
uygulamanin kurgulanmasi sirasinda ayni isleme birden fazla kez yer
verilmeyerek kayit diizeninde sade ve 6z bir yol tercih edilmistir. Ayni
zamanda yapilan islemlerin kolay anlasilabilir olmasi amaciyla da
uygulamanin miimkiin oldugunca basit bir yontemle acgiklanmasi
hedeflenmistir. Uygulamaya iliskin yapilan tanim ve agiklamalar ile
tablolarin olusturulmasinda, ATA Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan yillik
bagimsiz denetim rapor c¢alismasi kapsaminda Grup sirketleri biinyesinde
yapilan ve 2014 hesap donemini kapsayan bagimsiz denetim rapor
calismasindaki agiklama ve verilerden faydalanilmistir. Konsolidasyon ile
iligkili yapilan islemlerde, konsolide finansal tablolarin olusturulmasi
slirecinde yapilan bir takim hesaplamalardan ve kullanilan yontemlerden de

istifade dilmistir.

3.1. Arastirmanin Amaci, Yontemi ve Kapsami

Temel anlamdaki arastirmanin amaci, 1. ve 2. boliimlerde yapilan
literatiir ¢alismasinin 6ziimsenmesine yonelik basit bir uygulamayla birlikte
konu hakkindaki gerekli bilgilerin verilmesidir. TMS/TFRS’lerde yer alan

ilkeler dogrultusunda, islenen konsolidasyon konusunun uygulamali olarak
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anlagilmasina yonelik genel bir ¢ergeve igerisinde olmak tizere pratik bir
calisma sunulmaktadir.

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken, bagli ortaklik konumunda
bulunan isletmelere yonelik tam konsolidasyon yontemi uygulanmuistir.
Istirak ve dzkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlara iligkin islemlerde ise
0zkaynak yontemi kullanilmigtir. Calismada, TMS 31 vyiiriirliikkten kalktigt
i¢cin oransal konsolidasyon yontemine yer verilmemistir.

Uygulamadaki veriler ve sunulan finansal tablolar 2014 hesap donemine
iliskin islemleri kapsamakta olup, bir dnceki yila ait rakamlar karsilagtirmali
olarak gosterilmemistir. Yapilan literatiir ¢alismalari esnasinda edinilen
bilgiler ve karsilasilan 6rnekler cergevesinde yaygin olarak karsilasilan islem
ve olaylara yer verilmistir. Konsolidasyon dncesi finansal tablo verileri; grup
sirketlerine ait donem sonunda VUK’a gore diizenlenen mali tablolarin,
TMS/TFRS’ye uyumlu olacak sekilde yeniden gbézden gegirilmesi ve
siiflandirilmas1  sonucunda ortaya ¢ikartilmistir.  Yapilan yeniden
siniflandirma ve hesaplamalardan sonra uyarlanan konsolidasyon oncesi
finansal tablolar referans alinarak konsolidasyon islemlerine baglanilmistir.

Uygulamada GUD ile degerlenmis ve TMS/TFRS ¢evirisi yapilmis olan
finansal tablolar konsolidasyona tabi tutulmustur. Uygulamanin kapsaminin
daraltilmas1 amaciyla TMS/TFRS uyumlu konsolidasyon 6ncesi finansal
tablolarin olusturulmasina iliskin ilgili standartlar g¢ercevesinde yapilan
yeniden siniflandirma ve uyarlama islemlerine yer verilmemistir. Bu
islemlerin  gergeklestirildigi  varsayimiyla direkt olarak eliminasyon
islemlerine gecilmistir. Yeri geldiginde ise konunun daha iyi anlasilmasi
acisindan gerekli goriilen eliminasyon Oncesine ait islem ve olaylara da
deginilmistir. Gergeklestirilen eliminasyon islemleri sonrasinda ortaya ¢ikan
konsolide finansal tablo degerlerinin baglantili oldugu islem ve agiklamalara
ise, iligkili olduklar1 yevmiye kayitlarina atif yapilmak suretiyle maddeler

halinde yer verilmistir.
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3.2. Sirketlerin Tanimi, Organizasyon ve Faaliyet Konulari ile Sermaye
Yapilari

Uygulamada yer alan bes sirket igerisindeki (A) Holding A.S. ana
ortaklik konumunda olup, diger dort sirket ise (A) Holding A.S.’nin bagh
ortaklig1 statiistindedir. Dolayisiyla sirketlerin tamami tam konsolidasyon
kapsaminda konsolidasyona tabidir. %20°nin altinda bir ortaklik durumu s6z
konusu olmasi durumunda ise 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilme
yapilmas1 gerekir. Ayrica grup firmalar1 kendi aralarinda da dogrudan
ve/lveya dolayli olarak iligkili sirket konumundadir. Sirketler kurulus

tarihlerine ve faaliyet konularina gore asagida siralanmaktadir.

FINANSAL BULUNDUGU FAALIYET
YATIRIMLAR ~ KURULUS YILI YER KONUSU
(A) AS. 1085 fstanbul/Tiirkiye Holding
(B) A.S. 1992 Istanbul/Tiirkiye Bilisim
(C) AS. 1999 Istanbul/Tiirkiye Perakendecilik
(D) A.S. 2003 Istanbul/Tiirkiye Kargo
(E) AS. 2005 Istanbul/Tiirkiye Gida

Grup sirketlerinin birbirlerinin sermayelerine katilma seklini dogrudan ve

dolayli paylar esas alinarak gosteren sekil asagida sunulmustur.
% 10 |

()
Y
= )

Sekil 3.1: Grup Sirketlerinin Birbirleri Uzerindeki Etkin Pay Oranlar1

Yukaridaki sekilde grup sirketlerinin birbirleri arasindaki dogrudan ve
dolayli paylar1 bir arada gosterilmistir. Bu paylarin haricinde kalan hisseler

ise azinlik paylarina ait bulunmaktadir.
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Ana ortaklik (A) Holding A.S. ve bagh ortakliklarinin (hepsi birlikte
“Grup” olarak adlandirilmistir) donem sonu itibariyle toplam ortalama
personel sayist 5.087°dir. Sirketlerin organizasyon ve faaliyet konularina
iliskin agiklamalara asagidaki paragraflarda kisaca deginilmistir.

(A) Holding A.S. ((A) A.S.) 1985 yilinda Tirkiye’de kurulmustur. (A)
Holding A.S.’nin faaliyet konusu, ¢esitli sirketlerin kurulmasini temin etmek
veya sermayelerine katilmaktir. Buna ilave amaclan ise, kurdugu ve
sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir sekilde yonetimine katildigi
sirketlerin, ¢aligma alanlarindaki basarilarini arttirmak, daha karli, verimli ve
giiniin sartlaria uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak
hizmet alanlar1 diizenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini hafifletmektir.

(A) A.S.’nin sermaye yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmustur.

Donem igerisinde (A) A.S.’nin bilinyesinde ortalama 10 personel

bulunmaktadir.
Hisse Adedi Hisse Oramm  Hisse Tutari
Gergek Kisiler 54.000.000 100% 54.000.000
Toplam 54.000.000 100% 54.000.000

(A) A.S., temel faaliyetlerini Tiirkiye’de siirdiirmekte olup, Grup’un
faaliyetleri; bilisim, perakende, kargo ve lojistik ile gida olmak tizere dort

sektor altinda toplanmustir.

(B) Bilisim Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S. ((B) A.S.), 1992 yilinda
Tiirkiye’de kurulmustur. (B) A.S., bilisim sektoriinde Istanbul ve Ankara
basta olmak fizere iilke genelinde ve Orta Asya bolgelerinde faaliyet
gostermektedir. Sirket, cesitli teknoloji tirlinlerini hem i¢ piyasadan hem de
ithalat yoluyla yurt disindan temin etmektedir. Bunun yani sira yurt igi ve
digina iiriin ve hizmet teslimi de yapmaktadir. I¢ piyasadaki is hacmi; kamu
ve Ozel sektore yonelik olarak iki grupta toplanmaktadir. Bakanliklar
tarafindan agilan ihalelerde teklif sunulmakta ve proje bazli is alinmaktadir.
Serbest piyasada da farkli alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin tespit edilen
ihtiyaglart dogrultusunda proje tretilmektedir. Sirket faaliyetlerinde

genellikle paket hizmeti saglanmaktadir. Bunun igerisinde dncelikle projenin
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tiretilmesi ve sistemin kurulmasi yer almaktadir. Sonrasinda ise onarim ve
giincelleme hizmetleri ile misterinin ihtiyaglart dogrultusunda ilave
yazilimlar iiretilmesi gibi teknik destekler verilmektedir. 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle (B) A.S.’nin dénem sonu personel sayis1 143 kisi olup, 01.01.-
31.12.2014 donemi igin ortalama personel sayisi 180’dir. (B) A.S.’nin hisse
dagilimi asagidaki gibidir:

Hisse Adedi Hisse Oram1  Hisse Tutari
(A) AS. 570.000 95% 570.000
Azinlik Pay1 30.000 5% 30.000
Toplam 600.000 100% 600.000

(C) Kitap Kirtasiye Biiro Malzemeleri Pazarlama ve Turizm Ticaret A.S.
((C) A.S), 1999 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu kitap, oyuncak, kirtasiye ve teknoloji {irlinlerinin satisin1 yapmaktir.
Satisin1 yaptig1 uriinleri genellikle i¢ piyasadan temin etmektedir. Bunun
yaninda Cin agirlikli olmak tizere, kirtasiye ve oyuncak kategorisinde
uluslararasi piyasalarda son gelistirilen triinlerin ithalatin1 yaparak ig
piyasaya sunmaktadir. (C) A.S.’nin Tirkiye genelinde 148 adet, yurt disinda
ise 7 farkli iilkede 17 adet magazasi bulunmaktadir. (C) A.S.’nin, 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle personel sayist 1.053 kisi olup, 01.01.-31.12.2014
donemi i¢in ortalama personel sayist 1.042°dir.

(A) A.S., (C) A.S.’nin kurulusunda yer aldigindan serefiye dogmamustir.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, (C) A.S. hisselerini elinde bulunduran

hissedarlar ve hisse oranlar1 agagidaki gibidir:

Hisse Adedi Hisse Oram1  Hisse Tutar1
(A) AS. 6.300.000 90% 6.300.000
Azlik Pay1 700.000 10% 700.000
Toplam 7.000.000 100% 7.000.000

(D) Kargo Lojistik ve Dagitim Hizmetleri A.S. ((D) A.S.), 2003 yilinda
Tiirkiye’de kurulmustur. (D) A.S.’nin faaliyet konusu, kargo, lojistik ve
kurye hizmetleridir. Sirket bu faaliyetlerini genellikle kiralik araglar ve
aktarma merkezi olarak kullandig: kiralik depolar vasitasiyla yiiriitmektedir.

Bunun yani sira sirket aktifine kayitli olmak tizere muhtelif yerlerde depo ve
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nakliye araglari da bulunmaktadir. Sirketin, yil igerisinde degiskenlik
gostermekle birlikte donem sonu itibariyle Tiirkiye genelinde 352 adet subesi
bulunmaktadir. Sirketin kendi subesinin bulunmadig1 yerlerde ise acenteler
vasitasiyla hizmet verilmekte olup, yilsonu itibariyle bunlarin sayis1 234 tiir.
Sirket, 2014 y1l1 sonu gergeklesen cirolar esas alindiginda kargo sektoriinde
ilk iki sirada yer almaktadir. Ayrica sirket, bu alandaki pozisyonunu korumak
ve ileriki donemlerde sektoriinde lider konuma gelme vizyonunu
gerceklestirebilmek amaciyla kargo ve lojistik alt yapisimi siirekli
giiclendirecek yeni yatirimlar planlamaktadir. Sirket’in, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle personel sayisi 3.821 kisi olup, 01.01.-31.12.2014 donemi ig¢in

ortalama personel sayis1 3.745°dir.

(A) A.S.ve (B) A.S., (D) A.S.’nin kurulusunda yer aldiklarindan serefiye
dogmamustir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, (D) A.S. hisselerini elinde

bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

Hisse Adedi Hisse Oram  Hisse Tutar1
(A)AS. 23.671.000 99% 23.760.000
(B)AS. 239.000 1% 240.000
Toplam 23.910.000 100% 24.000.000

(E) Gida igecek Temizlik Malzemeleri Pazarlama San. Tic. A.S. ((E)
A.S.), 2005 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. (E) A.S.’nin faaliyet konusu;
gida ve temizlik {irlin ve hizmetlerinin satisina iliskindir. Ayrica diizenlenen
cesitli organizasyonlar icin paket hizmetler de verilmektedir. Firmanin
disariya ac¢ilan marka yiiziinii ise, et mamullerinin ve ¢esitli gida tirlinlerinin
satigin1 yapmak amaciyla kurulan magazalar olusturmaktadir. 2014 yili
sonunda Istanbul icerisinde hizmet veren 23 adet magazas1 bulunan sirketin
gelecek yildaki hedefi ise bu sayiyr 30’a ¢ikartmaktir. Sirket’in, 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle personel sayis1 115 kisi olup, 01.01.-31.12.2014 donemi
i¢in ortalama personel sayis1 110’°dur.

Diger grup firmalar1 (E) A.S.’nin kurulusunda yer aldiklarindan serefiye
dogmamustir. Aralik 2014 tarihi itibariyle, (E) A.S. hisselerini elinde

bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 agagidaki gibidir:
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Hisse Adedi Hisse Orami  Hisse Tutar1

(A)AS. 15.120.000 70% 15.050.000
(B) A.S. 2.160.000 10% 2.150.000
(C) AS. 2.160.000 10% 2.150.000
(D) A.S. 2.160.000 10% 2.150.000
Toplam 21.600.000 100% 21.500.000

Konsolidasyon islemlerinde, ana ortaklik ve bagli ortakliklar arasinda
dogrudan ve dolayli sermaye iliskisinden kaynaklanan kontrol giicli s6z
konusudur. Istirak seklindeki yatirimlar iizerinde ise, kontrol giicii
bulunmamakla birlikte aksi agik¢a ortaya konulmadigi miiddet¢e 6nemli etki
s6z konusudur. Bagli ortaklik yatirimlar1 konsolide finansal tablolarda
sunulurken, istirak yatirimlar ise, istirak sahibi sirketlerin bireysel finansal
tablolarinda 6zkaynak yontemine tabi tutularak muhasebelestirilmis ve

boylelikle konsolidasyona dahil edilmistir.

3.3. Grup Isletmelerinin Aralarindaki Ticaret iliskisi

Holdinglesmenin temel amaglar1 arasinda, farkli sektorlerde faaliyet
gostermek suretiyle pazar pay1 ve karliligin artirilmasi, bunu yaparken de disa
doniik bagimliligin - mimkiin oldugunca azaltilmast bulunmaktadir.
Uygulamamizdaki grup isletmeleri de kendi aralarindaki islemlerde, dis
piyasaya gore Oncelikli ve siki bir ticari iliskiye sahiptir. (A) A.S., grubun
finansal ve organizasyonel yapisini giiclendirme misyonunu iistlenmekle
birlikte yeni ve degisik sektorlerde var olma amaci dogrultusunda yatirim
faaliyetlerini yiiriitmektedir. (B) A.S., grup biinyesinde kullanilan program ve
sistem altyapisinin kurulmasi, bakimi, giincellenmesi ve gelistirilmesi
noktalarinda bilisim ve teknoloji destegi saglamaktadir. Ayrica grubun
perakende firmalarindan olan (C) A.S.’ye teknoloji {irlinleri satisini
gerceklestirmektedir. (C) A.S., grup firmalarmin ofis ara¢ ve gereg
malzemeleri ihtiyacin1 karsilamaktadir. (D) A.S. ise tim grup sirketlerine
kargo ve lojistik hizmeti vermektedir. (E) A.S. de tim grup sirketlerinin
ihtiyaglarina yonelik olarak yemek ve temizlik hizmetlerinin yani sira
diizenlenecek ¢esitli organizasyonlarda temsil ve agirlama hizmetinde
bulunmaktadir.
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3.4. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Uygulamadaki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar1 Kamu Go6zetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)’nin 20 Mayis 2013
tarihinde yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’ne
uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar KGK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Grup’un durumunu
layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve smiflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Mali tablolarin TMS’ye gore hazirlanmasi sirasinda, yonetimin; bilango
tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliiklerin bilango
degerlerini, bilangco dis1 yiikiimliliklere iliskin agiklamalari ve donem
igerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Gergek sonuglar, bu tahminlerden

farklilik gosterebilmektedir.

3.4.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal
akist icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine
getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

“Yabanci  para islemleri islem tarihindeki cari  kurlardan
muhasebelestirilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci para cinsinden varlik ve
borglar da bilango tarihindeki kurlardan ¢evrilmektedir” (TMS 21, md.21). Bu
islemlerden dogan kur farki gelir veya giderleri finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler; yasal olarak netlestirme hakki var
olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde
edilmesi ile yikiimliligiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde bilangoda net degerleri ile gosterilirler. “Finansal bir
varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢cege uygun degerinden
olgiliir” (TFRS 13, md.57). “Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk muhasebelestirilmesi

sirasinda ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
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dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun
degere ilave edilir” (TFRS 13, md.EK A).

Grup tarafindan bir aliciya iirlin veya hizmet saglanmasi veya bir
saticidan {iriin veya hizmet alinmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ve
ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerden ve giderlerinden netlestirilmis
olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin
netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura
degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen déonemlerde elde
edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.
Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar ise, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda fatura degerleri iizerinden
gosterilmistir.

“Borglanma maliyetleri, bir isletme tarafindan yapilan bor¢lanmalarla
iliskili sekilde katlanilan faiz ve diger giderler olarak tanimlanmistir” (TMS
23, md.5). Bor¢lanma maliyeti olarak siniflanan giderler arasinda sayilan faiz
giderlerinin hesaplanmasinda etkin faiz yontemi kullanilmaktadir. Etkin faiz
yontemi, “finansal varlik ya da borglarin itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmas1 ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin ait olduklari doneme
dagitilmas1 yontemidir” (TMS 39 md.9). Etkin faiz orani ise “finansal bir
aracin tahmini 6mrii boyunca veya uygun kosullarda daha kisa bir zaman
dilimi siiresince gerceklesecek gelecekteki tahmini nakit odeme ve
tahsilatlarini tam olarak s6z konusu finansal varlik veya borcun net defter
degerine indirgeyen orandir” (TMS 39 md.9).

Stoklar elde etme maliyeti ile degerlenmistir. Stoklarin elde etme
maliyeti; “tiim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri
icerir” (TMS 2, md.10). Maliyet, agirlikli ortalama maliyet yontemine gore
hesaplanmaktadir.

“Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin taginan degerlerinin,
gerceklesebilir degerlerinin altina diistiigiiniin tespit edilmesi halinde bu
varliklar, maddi ve gayri maddi sabit kiymetler deger kaybi agisindan teste tabi

tutulmaktadir” (TMS 36, md.10). “Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter
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degerinin, gergeklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek
degerinin istiinde kalmasi halinde s6z konusu duran varlik ic¢in deger
diistikligi karsihigr ayrilir” (TMS 36, md.5).

Ertelenen vergi ylkiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiiktimliiliiklerin
mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesaplamasinda
dikkate alman tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
ve yasalagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliligi veya varligi, soz konusu gegici
farkliliklarin  ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde Odenecek vergi
tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajimin
saglanmasmin  olast  oldugu  durumlarda ayrilir. Bu  varliktan

yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil edilir.

3.4.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde; gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde olmak iizere ileriye yonelik olarak uygulanir.

Hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem goren hisse senetlerinden
olusuyorsa ilgili hisse senedinin bilango tarihinde borsada olusan degeri
kapanig fiyati lizerinden, borsada islem gormiiyorsa ilgili hisse senedinin
degeri elde etme maliyeti ile gosterilmistir. Grubun sahibi oldugu X Bankasi
A.S. halka acik B tipi hisse senetleri Gozalti Pazarinda islem gormeye
baglamis olup, ilgili hisse senetlerindeki herhangi bir fiyat degisimi ve/veya
aktif bir piyasada yer almamasi sebebiyle degerinin tespit edilememesi
ilisikteki konsolide finansal tablolar1 6nemli derecede etkileyebilecektir.

Grup’un baglh ortakliklarindan (D) A.S. ve (C) A.S. daha 6nce “alim —
satim amagli finansal varlik” olarak degerlendirdikleri X Bankas1 A.S.’ye ait B

grubu hisse senetlerini “satis amaciyla elde tutulan finansal varlik” olarak
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degerlendirerek ilgili hisse senetlerinin degerlemesi ile ilgili muhasebe
politikasi degisikligine gitmislerdir. S6z konusu muhasebe politikasi degisikligi
sonucunda ilgili hisse senetleri i¢in daha O6nce kar veya zarar tablosuna
yansitilan gercege uygun deger farklari ise Ozkaynaklar altinda “satilmaya
hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kazancglari/kayiplar” altinda
siiflandirilmistir.

Mali tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve
yiiktimliiliik tutarlarinmi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel
yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider

tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

3.4.3. Konsolidasyon Esaslari
Ana ortaklik sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla

hissesine sahip oldugu veya %50°nin iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya
faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler tam
konsolidasyon yontemine tabi tutulmustur. Uygulamamizda yer verilen
sirketlerin tiimiinde, ana ortakligin, dogrudan veya dolayli olarak % 50’nin
tizerinde payr bulundugundan, séz konusu sirketler ayrim godzetmeksizin
bagli ortaklik statiisiinde konsolidasyona tabi tutulmustur. Ana ortaklik sirket,
kendi yararina mali ve idari politikalari belirleme hakkina sahipse kontrol s6z

konusu olmaktadir.

Grup, konsolide finansal tablolarin diizenlenmesinde tam konsolidasyon
yontemini uygulamistir. Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan

konsolidasyon esaslarina iliskin islem silsilesi asagidaki gibidir:

1) Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe
politikalar1, ana ortaklik sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale
getirilmistir.

2) Ana ortaklik sirketinin, konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin
Ozkaynaklarinda sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu
paylarin, bagl ortakligin ana ortaklik sirketin muhasebe politikalarina
uygun hale getirilmis bilangcosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi

degerden mahsup edilmistir.
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3) Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/gikarilmis
sermaye dahil biitiin 6zsermaye hesap grubu kalemlerinden ana
ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis
ve konsolide bilangoda azinlik paylar1 hesabinda gosterilmistir.

4) Ana ortaklik sirket ile bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin
alma tarihindeki 6zsermayeleri disindaki bilango kalemleri toplanmis
ve yapilan toplama isleminde konsolidasyon ydntemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli olarak
indirilmistir.

5) Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin sahip oldugu ana
ortaklik sirkete ait hisse senetleri, ana ortaklik sirketin sermayesi ile
karsilikli indirilmistir (boyle bir durum séz konusu olmadigindan
herhangi bir islem gerceklestirilmemistir).

6) Ana ortaklik sirket ve bagli ortakliklarinin gelir tablosu kalemleri ayri
ayr1 toplanmis ve aralarinda gergeklestirdikleri islemler nedeniyle
olusan gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplar vasitasiyla karsilikli
olarak mahsup edilmistir. Hesap donemi igerisinde elde edilen bagl
ortakliklara ait gelir tablosu kalemlerinin birlestirilmesinde bagh
ortakligin elde edildigi tarihten sonra gerceklesen islemler dikkate
alinmustir.

7) Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin net donem kar veya
zararlarindan, konsolidasyon yontemine tabi tutulan ortakliklar
disindaki paylara isabet eden kismi azinlik paylar1 hesabinda

gosterilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar cercevesinde yapilan
aciklamalara deginildikten sonra, uygulamada yer alan sirketler hakkindaki

gerekli bilgilere kisaca yer verilmektedir.
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3.5. Grup Sirketlerinin Konsolidasyon Oncesi Bireysel ve Konsolide
Finansal Tablolar1

Calismada cari doneme (2014 y1li) iliskin finansal tablolar esas alinmustir.
Grup sirketlerinin dénem sonunda UFRS/TFRS’ye gore diizenlenmis ve
gercege uygun degerleri ile gosterilen (eliminasyonlar hari¢) finansal durum
tablolari, kar veya zarar tablolar1 ve diger kapsamli gelir tablolar1 asagidaki
gibi sunulmustur:

Finansal Durum tablosu asagida sunulmustur.
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Tablo 3.1: Konsolidasyon Oncesi Finansal Durum Tablosu

(A) HOLDING A.S. GRUP SIRKETLERI

01 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMLERINE AIT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Bin TL olarak gosterilmistir)

HESAP KALEMLERI (A) AS. (B) A.S. (©) AS. (D) A.S. (E) AS.

Dénen varhklar 66.581 36.035 83.204 36.901 52.837
Nakit ve nakit benzerleri 8.000 7.170 23.985 4.585 6.030
Finansal yatirnmlar (varliklar) 70 35 2.150 2.810 65
Ticari alacaklar 11.479 21.451 10.287 22.087 40.867
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 14 235 2 107 43
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11.465 21.216 10.285 21.980 40.824
Diger alacaklar 43.673 5.488 1.815 2.080 595
Mliskili taraflardan diger alacaklar 14.425 1.475 1.575 1.525 300
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 29.248 4.013 240 555 295
Stoklar - 1.775 41.045 1.324 4.800
Pesin 6denmis giderler 389 21 3.287 4.015 480
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 2.970 95 635 - -
Diger donen varhklar - - - - -
Satig amacli elde tutulan finansal varliklar - - - - -
Duran varhklar 259.339 2.876 27.105 95.779 28.500
Finansal yatinmlar 132.686 1.605 7.250 5.080 6
Iliskili taraflardan ticari alacaklar - - - - -
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - - - 45 -
Mliskili taraflardan diger alacaklar - - - - -
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 58.269 14 225 450 150
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar 35.500 - 1.750 - -
Maddi duran varliklar 11.340 390 9.130 18.370 12.085
Maddi olmayan duran varliklar 20 265 750 12.450 1.450
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Tablo 3.1 (devami)

HESAP KALEMLERI (A) AS. (B) A.S. (©) AS. (D) AS. (E) A.S.
Pesin 6denmis giderler 21.524 - 8.000 57.169 14.454
Ertelenmis vergi varligi - 602 - 2.215 355
TOPLAM VARLIKLAR 325.920 38.911 110.309 132.680 81.337
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.733 22.811 98.835 97.919 43.387
Kisa vadeli bor¢lanmalar - 1.765 - 2.500 11.300
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari - - - - 2.715
Ticari bor¢lar 298 9.916 89.315 49.215 12.778
Iliskili taraflara ticari bor¢lar 1 6 314 67 13
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 297 9.910 89.001 49,148 12.765
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 650 230 2.500 8.250 2.900
Iliskili taraflara diger borclar 3.250 7.600 - - 5.250
Iliskili olmayan taraflara diger borglar 1.300 350 1.875 35.029 6.859
Odenecek kurumlar vergisi 3.000 100 650 - -
Ertelenmis gelirler 1.000 200 3.750 1.395 850
Kisa vadeli karsiliklar 235 2.650 745 1.530 735
Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 235 - 745 1.330 580
Diger kisa vadeli yiikiimliliik ve karsiliklar - 2.650 - 200 155
Satis amacli siniflandirilan finansal varliklara iliskin

yiikiimliiliikler i i ) i i
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 23.136 145 1.635 3.690 4.300
Uzun vadeli bor¢lanmalar 22.567 - - 1.340 1.800
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 450 145 1.030 2.350 2.500
Diger uzun vadeli yiikiimliiliik ve karsiliklar - - - - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii 119 - 605 - -
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Tablo 3.1 (devami)

HESAP KALEMLERI (A) AS. (B) A.S. (O) AS. (D) AS. (E) A.S.
Ozkaynaklar 293.051 15.955 9.839 31.071 33.650
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 293.051 15.955 9.839 31.071 33.650
Odenmis sermaye 54.000 600 7.000 24.000 21.500
Diger yedekler 52.500 - - - -
Hisse senedi ihrag primleri - - - 250 -
K.zfr veya zarara y?niden s1n11!and1rllmayacak birikmis 9.900 i 1575 1.800 1.850
diger kapsamh gelirler veya giderler
Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazang/kayiplari 9.900 - 1.575 1.800 1.850
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar - - - - -
Kar veya zarara yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler i i i i i
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - -
Deger artis fonlari - - - - -
Satilmaya hazir finansal varhiklarin yeniden degerleme ) ) (1.181) (1579) )
kazanclary/kayiplan
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 8.500 1.100 2.000 1.350 700
Gegmis y1l karlari / (zararlari) 152.651 12.255 (455) (8.000) 7.600
Net donem kar1 / (zarar1) 15.500 2.000 900 13.250 2.000
Kontrol giicli olmayan paylar - - - - -
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 325.920 38.911 110.309 132.680 81.337
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Kar veya Zarar Tablosu asagida sunulmustur.

Tablo 3.2: Konsolidasyon Oncesi Kar veya Zarar Tablosu

(A) HOLDING A.S. GRUP SIRKETLERI
01 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU (Tiim tutarlar, Bin TL olarak gosterilmistir)

HESAP KALEMLERI (A) AS. (B) A.S. (©) AS. (D) AS. (E) AS.

Hasilat 9.330 67.237 277.478 350.180 158.799
Satiglarin maliyeti (-) (8.500) (58.025) (190.035) (105.500) (140.500)
Briit kar / (zarar) 830 9.212 87.443 244.680 18.299
Genel yonetim giderleri (-) (10.015) (1.115) (22.250) (60.920) (2.540)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) - (5.000) (62.505) (185.500) (13.700)
Diger faaliyet gelirleri 4.319 6.344 6.645 19.930 1.630
Diger faaliyet giderleri (-) (1.250) (8.821) (6.921) (7.030) (1.487)
Toplam (6.946) (8.592) (85.031) (233.520) (16.097)
Esas faaliyet kar1 / (zarari) (6.116) | 620 | 2.412 | 11.160 | 2.202
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki

kar/(zarar) 3.750 - 42 - -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 20.320 1.370 550 610 -
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (1) (15) (20) (150) (2)
Toplam 24.069 1.355 572 460 (2)
Finansman gideri Oncesi faaliyet kar / (zarar1) 17.953 1.975 2.984 11.620 2.200
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Tablo 3.2 (devami)

HESAP KALEMLERI (A) A.S. (B) A.S. (C) A.S. (D) A.S. (E) A.S.
Finansman gelirleri 700 120 250 375 175
Finansman giderleri (-) (81) (595) (1.334) (645) (745)
Toplam 619 (475) (1.084) (270) (570)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1 / (zarar1) | 18.572 | 1.500 | 1.900 | 11.350 | 1.630
Stirdiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri) (3.119) 502 (1.255) 2.215 355
Donem vergi gideri/geliri (3.000) (100) (650) - -
Ertelenmis vergi gideri/geliri (119) 602 (605) 2.215 355
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kari / (zararr) | 15.453 | 2.002] 645 | 13.565 | 1.985
Satis amaciyla elde tutulan varliklar vergi sonrasi
donem kar1 / zarari - - - - -
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem
kari/zarar1 - - - - -
Donem kar1 / (zarar1) 15.453 2.002 645 13.565 1.985
Donem kari/zarariin dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar - 100 90 - -
Ana ortaklik paylari 15.453 1.902 555 13.565 1.985
Pay basina kazang / (kayip) 0,29 | 0,04 | 0,02 | 0,25 | 0,04
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Diger kapsamli gelir tablosu asagida sunulmustur. Diger kapsamli gelir
tablosundaki hesap kalemlerinde yer alan rakamlarin olusumuna iliskin
detayli agiklamalara ise konsolide finansal tablolar basligi altinda verilen

konsolide diger kapsamli gelir tablosunun ardindan deginilmistir.
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Tablo 3.3: Konsolidasyon Oncesi Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(A) HOLDING A.S. GRUP SIRKETLERI

01 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMLERINE AiT
DiIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Bin TL olarak gosterilmistir)

(A) AS. (B) A.S. (©) AS. (D) AS. (E) A.S.
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari/azaliglari, 6.900 - 1.575 1.800 1.850
Ertelenmis vergi gideri/geliri (345) - (79) (90) (93)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim kazanglari / (kayiplari) - - - - -
Ertelenmis vergi gideri/geliri - - - - -
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar
Yabanci1 para ¢evrim farklar - - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kazanclari/kayiplari - - (1.181) (1.579) -
Ertelenmis vergi gideri/geliri - - 59 79 -
Istirakler deger artislari, net 2.850 - - - -
Diger kapsamh gelir 9.405 ‘ - ‘ 375 l 210 ‘ 1.758
Toplam kapsamli gelir/(gider) 13.629 [ 1.445 [ 754 [ 12.165 [ 3.758
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimm
Kontrol giicii olmayan paylar - 99 90 - -
Ana ortaklik paylar1 13.629 1.347 664 12.165 3.758
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Yukaridaki tablolarda tiim varlik ve kaynak kalemleri ile gelir ve gider
kalemleri birlestirilmistir. Bundan sonra yapilmasi gereken ilk islem ise, ana
ortakliktaki yatirim tutar1 ile bagl ortakliklarin 6zkaynaklarindaki ana
ortakliga ait sermaye tutarlarimin karsilikli olarak elimine edilmesidir.
Sonrasinda ise grup sirketleri arasindaki donem igerisinde gergeklesen

islemlerin eliminasyonuna gecilmektedir.

3.6. Grup Sirketleri Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi

Grup sirketlerinin eliminasyonlar Oncesindeki finansal tablolarinin
konsolide edilebilmesi i¢in oncelikle bagli ortakliklardaki ana ortakliga ait
sermaye hesaplari ile ana ortakliktaki bagl ortakliklara ait finansal yatirim
hesaplarinin karsilikli olarak eliminasyonu yapilmalidir. ikinci husus olarak
da bagh ortakliklardaki azinlik paylarinin ana ortaklik paylarindan
ayristirtlmasi gerekmektedir. Sonrasinda ise donem igerisinde grup sirketleri
arasinda gerceklesen islemlerin etkileri konsolide finansal tablolardan
arindirilmalidir. Uygulamamizdaki donem igi islemler ve bu islemlere iliskin
yapilan kayitlarin madde uyumunun saglanmasi amaciyla periyodik bir
numaralandirma sistemi olusturulmustur. Daha agik bir ifadeyle gerceklesen
islemlerin siralamasi ile bu iglemlere iligkin yapilan yevmiye kayitlarinin

siralamast birbiriyle uyumludur.

1) Grup sirketleri arasindaki sermaye-finansal yatirim iliskisinden
kaynakl1 olarak elimine edilmesi gereken tutar 52.370.000 TL dir.
2) Bagl ortakliklarin 6zkaynaklar hesaplarindan azmlik paylarina

(KGOP) diigen pay 1.781.650 TLdir.

3.6.1. Grup Sirketleri Arasinda Gergeklesen Islemler

Grup firmalar1 arasinda ilgili hesap donemi igerisinde gergeklesen
islemlere asagida yer verilmistir. Konsolidasyon islemleri belirlenirken,
uygulamada siklikla karsilagilabilecek islemlere yer verilmeye Ozen
gosterilmistir. Islemleri basitlestirmek amaciyla KDV gosterilmemistir.
Ayrica islemlerin sadelestirilmesi amaciyla benzer tlirdeki islemler ayni

basliklar altinda toplanmis ve siniflandirilmstir.
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3) Grup sirketlerinin aralarindaki ticari iliskilerden kaynakli olarak olusan

donem sonu alacak ve borg tutarlar1 asagida gosterilmistir.

Borglu (TL)
Alacakh (TL)
(A) AS. (B) A.S. (O)AS. (D) AS. (E) A.S.

(A) AS. 2.000 4.000 5.000 3.000
(B) AS. 200.000 30.000 5.000
©) AS. 2.000

(D) A.S. 2.000 100.000 5.000
(E) A.S. 1.000 2.000 10.000 30.000

(A) A.S.’nin bagh ortakliklarina olan borglar1 ve bunun karsiliginda da

grup sirketlerinin (A) A.S.’den kaynakli olarak ortaklardan alacaklar

hesabinda takip edilen alacaklar1 asagida gosterilmistir.

Alacakh (TL)

(B) A.S. 950.000
(C) AS. 1.000.000
(D) AS. 1.000.000
(E) A.S. 300.000

Yukarida verilen bilgilerden sonra eliminasyona tabi tutulmasi gereken

donem ici islemlere iligkin faaliyetler maddeler halinde asagidaki basliklarda

siralanmastir.

3.6.1.1. Ticari Mal Satislart

4) Grup igerisindeki ticari mal satiglarina iliskin gergeklesen islemler asagida

sunulmustur.

e (B) AS., (C) A.S.’ye donem igerisinde maliyet bedeli 150.000 TL

olan teknoloji malzemelerini 200.000 TL’ye pesin olarak satmistir.

(C) A.S ise bu iirtinlerin yarisin1 grup disina satmistir. Kalan ticari

mallar ise (C) A.S.’nin stoklarinda bulunmaktadir.

e (C) A.S., donem igerisinde maliyet bedeli 10.000 TL olan kirtasiye

malzemelerini 12.000 TL’ye (D) A.S.’ye satmistir.
e (B) A.S., maliyet bedeli 15.000 TL olan teknoloji iiriinlerini 20.000
TL’ye (D) A.S.’ye satmustir.
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e (B) AS., (C) A.S.’ye donem igerisinde maliyet bedeli 100.000 TL
olan teknoloji malzemelerini 120.000 TL’ye pesin olarak satmuistir.
(C) A.S, bu tirlinlerin tamamini grup digina satmustir.

e (C) AS. satin alma maliyet degeri 10.000 TL olan ambalaj
malzemelerini 12.000 TL’ye (D) A.S.’ye satmistir.

3.6.1.2. Hizmet Satislar:

Grup igerisinde gergeklesen hizmet satiglarina iliskin iglemler asagida
sirastyla agiklanmistir. Ticari mal satiglarinda oldugu gibi hizmet satiglarina
iliskin yapilmasi gereken kayitlar da bir arada gosterilmek suretiyle asagidaki

maddelerde toplanmustir.

5) (E) A.S.’nin grup igerisinde gergeklesen temizlik ve gida hizmetlerine

iligkin satis bedelleri asagida gosterilmistir.

(E) AS. | Ciro (TL)
(A)AS. 15.000
(B) A.S. 25.000
(C) A.S. 1.200.000
(D) A.S. 3.600.000

6) (D) A.S.’nin grup sirketlerine yonelik olarak gerceklestirdigi, kargo ve

tagimacilik hizmetlerine iligkin satislar asagida gosterilmistir.

(D) A.S. | Ciro(TL)

(A)A.S. 5.000
(B) A.S. 5.000
(C)AS. 1.500.000
(E) A.S. 30.000

7) (E) A.S., (D) A.S.’de calisan 5 personelinin hizmet bedeli olarak ilgili
donemde 10.000 TL’lik fatura diizenlemis olup, fatura bedelinin tamamini
nakit olarak almistir (islemin basitlestirilmesi amaciyla fason isgilik tevkifat

orani dikkate alinmamaistir).

8) (A) A.S.’nin grup firmalarina vermis oldugu genel koordinatérliik hizmeti

icin kesmis oldugu fatura bedelleri asagidaki gibidir.
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Alacakh (TL) Bor¢lu (TL)
(B)AS. (C)AS. (D)AS. (E) AS.
15.000 30.000 40.000 20.000

(A)AS.

3.6.1.3. Diger Islemler
Grup igerisindeki ve mal ve hizmet alis-satiglar1 haricinde gergeklesen

diger islemlere iliskin bilgiler maddeler halinde asagida siralanmustir.

9) (D) A.S., (C) A.S.’ye maliyet bedeli 1.500.000 TL olan ve depo olarak
kullanilan gayrimenkuli 2.000.000 TL’ye satmustir. Satis tarihinde binanin
birikmig amortismani1 300.000 TL’dir. Bina i¢in (D) A.S. tarafindan her yil
ayrilan amortisman gideri ise 30.000 TL’dir. Satis isleminden sonra (C) A.S.
tarafindan y1l sonunda 40.000 TL’lik amortisman ayirmuistir.

10) (C) A.S.’nin (A) A.S.’den ofis olarak kiralamis oldugu gayrimenkul igin
donem igerisinde toplam 20.000 TL tutarinda fatura diizenlenmistir.

11) (C) A.S., siparisini verdigi projektorler i¢in (B) A.S.’ye 20.000 TL avans

vermistir.

12) Grup sirketleri arasinda gergeklesen temettii tahakkuklarmin yer aldigi
tablo asagida sunulmustur. Yapilan tahakkuklara iliskin heniiz hi¢cbir 6deme

gerceklestirilmemistir.

Tablo 3.4: Grup i¢i Temettii Tahakkuklar

Borg¢lu (TL)
Alacakh (TL) | (A)AS. | (B)AS. | (OAS. | (D)AS. | (E)AS.
(A)AS. 7.600.000 3.675.000
(B) A.S. 525.000
(O)AS. 525.000
(D) A.S. 525.000
(E) A.S.

Donem sonunda kar agiklayan ti¢ sirket olan (A) A.S., (B) A.S. ve (E)
A.S. kar dagitimi karar1 almiglardir. (A) A.S. i¢in 101.500.000 TL; (B) A.S.
i¢cin 8.000.000 TL ve (E) A.S. i¢in ise 5.250.000 TL’lik 1. ve 2. temettii kadar

kar dagitimi hesaplanmigstir. Elimine edilmesi gereken temettii, grup sirketleri
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arasinda gerceklesen islemlerden kaynaklanan ve dagitilmasi kararlastirilan
toplam kari1 kapsamaktadir. Azinlik paylarna diisen kisim ise grup disina
yonelik bir islem oldugundan eliminasyona dahil edilmemektedir. Bunun
yani sira (A) A.S. nin ortaklar1 gergek kisilerden meydana geldiginden dolay1

dagitilan temettiiniin tamami eliminasyon kapsami disinda tutulmustur.

13) Grup firmalar1 arasindaki adat gelir ve giderlerine iliskin bilgi veren tablo

asagida sunulmustur.

Tablo 3.5: Grup I¢i Adat Gelir ve Giderleri

Borclu (TL)
Alacakli (TL) | (A)A.S. | B)AS. | (C)AS. | (D)AS. (E) A.S.
(A)AS. 50.000 75.000 50.000 25.000
(B) A.S.
(C) AS. 30.000
(D) A.S. 20.000
(E) AS.

14) Grup firmalar arasindaki vade farki gelir ve giderlerini gosteren tablo

asagida sunulmustur.

Tablo 3.6: Grup I¢i Vade Farki Gelir ve Giderleri

Alacakli (TL) Borelu (TL)
(A)AS. | B)AS. | (OAS. | (D)AS. (E) A.S.
(A) AS.
(B) A.S. 15.000
(C) A.S.
(D) A.S. 20.000
(E) A.S. 5000/  10.000

15) (C) A.S., % 15 ortagi oldugu ve 6zsermaye yontemine tabi tuttugu (F)
A.S.’den, maliyeti 93.330 TL olan mali % 20 kar ile satin almistir. (C) A.S.
ise bu malin % 50’lik kismi ilgili donemde grup disindaki sirketlere
satmistir. S6z konusu malin diger yarist ise donem sonunda (C) A.S.’nin
stoklarinda yer almaktadir.

Buraya kadar olan kisimda, grup firmalar1 arasindaki ilgili hesap

doneminde gergeklesen islemlere deginilmis olup, bundan sonraki kisimda

158




ise, s6z konusu islemlere iliskin konsolidasyon esaslar1 g¢ergevesindeki

yapilmasi gereken eliminasyon kayitlar1 gosterilmektedir.

3.6.2. Eliminasyon Islemleri

Eliminasyon iglemleri kapsaminda ilk olarak; ana ortakliktaki finansal
yatirim hesaplar1 ile bagli ortakliklardaki ana ortakliga ait Sermaye
hesaplarinin karsilikli olarak elimine edilmesi gerekmektedir. Yapilacak
ikinci islem ise azinlik paylarina diisen 6zkaynak tutarlarinin ana ortaklik
paylarindan ayristiritlmasidir. Sonrasinda ise Grup igerisinde gerceklesen
dénem i¢i islemlerin eliminasyonuna gegilecektir. Grup sirketleri arasinda
gerceklesen donem i¢i islemlere iliski veriler ile asagidaki basliklarda sunulan

yevmiye kayitlari birbirine paralel olacak sekilde numaralandirilmistir.

3.6.2.1. Sermaye/Finansal Yatirim Hesaplarimin Eliminasyonu Ile Azinlik
Paylarinin Hesaplanmast

Uygulamamiza iligkin  finansal tablolarda verilen  rakamlar
dogrultusunda, bagh ortakliktaki sermaye hesaplari ile ana ortakliktaki

finansal yatirim hesaplar1 arasindaki iligki asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 3.7: Grup Sirketleri Sermaye ve Finansal Yatirim Hesaplar1 Karsilastirma Tablosu

Sermaye Hesabi (TL)

Bﬁi‘ﬂgjﬁ'ﬁ;k (A)AS. | (B)AS. | (OAS. | (D)AS. (E) AS.
(A)AS. 570.000| 6.300.000|  23.760.000|  15.050.000
(B)AS. 240.000 2.150.000
(C) AS. 2.150.000
(D) AS. 2.150.000
(E) AS.
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1) Sermaye-finansal yatirim hesaplar1 eliminasyon kaydi asagidaki gibidir.

500 SERMAYE HS.

(B) A.S.
(C)A.S.
(D) A.S.
(E) A.S.

570.000
6.300.000
24.000.000
21.500.000

/

52.370.000

240/245 FINANSAL YATIRIM HS.

(A) A.S. 45.680.000
(B)A.S. 2.390.000
(C)A.S. 2.150.000
(D)A.S. 2.150.000

/

52.370.000

Grup isletmeleri arasinda yukaridaki sermaye ve finansal yatirim

hesaplarinin eliminasyonu yapildiktan sonra asagidaki tablolarda yer alan

azinlik paylari ana ortaklik paylaridan ayristirilir. Ozkaynak kalemleri

icerisindeki ana ortaklik ve azinlik paylarina ait oran ve tutarlar asagidaki

tablolarda birbirinden ayr1 bir sekilde gosterilmistir.

Sirasiyla tim grup isletmelerinin 6zkaynak kalemlerine iliskin pay

dagilimlarin1 gosteren tablolar asagida sunulmustur.

(A) A.S.’nin 6zkaynak kalemleri ve dagilimlari asagidaki gibidir.

Tablo 3.8: (A) A.S. Ozkaynak Unsurlar1 ve Dagilimi

Ana
Bilanco Ortakhik | Ana Ortakhk | KKOP | KGOP
Tutarlari Pay Pay Tutan Oram | Tutan
Oram
Sermaye 54.000.000 100% 54.000.000 -
Gegmis Yillar 152.651.000| 100% 152.651.000 -
Kari/Zarar1
Net Donem 15.500.000| 100% 15.500.000 -
Kari/Zarar1
Kar Yedekleri 8.500.000 100% 8.500.000 -
Maddi Duran
Varlik Yeniden 6.900.000 | 100% 6.900.000 -
Degerleme
Artiglar
Istirakler Yeniden
Degerleme 3.000.000 100% 3.000.000 -
Artiglar
Diger Sermaye 52.500.000 | 100% 52.500.000 -
Yedekleri
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(B) A.S.’nin 6zkaynak kalemleri ve dagilimlar1 asagidaki gibidir.

Tablo 3.9: (B) A.S. Ozkaynak Unsurlar1 ve Dagilimi

Ana
Bilanco Ortakhik | Ana Ortakhk | KKOP KGOP
Tutarlar Pay Pay Tutari Oram Tutar1
Oranm
Sermaye 600.000| 95% 570.000| 5% 30.000
Geemis Yillar 12.255.000 | 95% 11.642.000 | 5% 612.750
Kar/Zarar1
Net Donem 2.000.000| 95% 1.900.000| 5% 100.000
Kari/Zarar
Kar Yedekleri 1.100.000 | 95% 1.045.000| 5% 55.000

(C) A.S.’nin 6zkaynak kalemleri ve dagilimlari asagidaki gibidir.

Tablo 3.10: (C) A.S. Ozkaynak Unsurlar1 ve Dagilimi

Bilanco Ana Ana Ortakhk | KKOP | KGOP
Ortakhk
Tutarlan Pay Oram Pay Tutan Orami | Tutan
Sermaye 7.000.000 90% 6.300.000| 10% | 700.000
Gegmis Yillar 0 0
Kan/Zarari (455.000) 90% (410.000) | 10% 45.500
Net Donem 900.000|  90% 810.000| 10% | 90.000
Kari/Zarar1
Kar Yedekleri 2.000.000 90% 1.800.000| 10% | 200.000
Maddi Duran Varlik
Yeniden Degerleme 1.575.000 90% 1.418.000| 10% | 157.500
Artislart
Maliyet Artiglar1 Fonu (1.181.000) 90% (1.063.000) | 10% | 118.100
(D) A.S.’nin 6zkaynak kalemleri ve dagilimlar1 asagidaki gibidir.
Tablo 3.11: (D) A.S. Ozkaynak Unsurlar1 ve Dagilim
. Ana Ana
TBltla:_llc(:_l Ortakhk Ortakhk }gjcl)f P;(iOrli’
utaria Pay Oram1 | Pay Tutan a uta
Sermaye 24.000.000 100% 24.000.000| 0% -
Gegmis Yillar 0 0 )
Kam/Zarart (8.000.000) 100% (8.000.000) | 0%
Net DSnem 13.250.000|  100% 13.250.000 | 0% .
Kari/Zarar1
Kar Yedekleri 1.350.000 100% 1.350.000| 0% -
Maddi Duran Varlik
Yeniden Degerleme 1.800.000 100% 1.800.000| 0% -
Artiglar
Maliyet Artiglari Fonu (1.579.000) 100% (1.579.000) | 0% -
Hisse Senedi Thrag 250.000 |  100% 250.000 | 0% .
Primleri

(E) A.S.’nin 6zkaynak kalemleri ve dagilimlar1 agsagidaki gibidir.
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Tablo 3.12: (E) A.S. Ozkaynak Unsurlar1 ve Dagilimi

Bilanco Ana Ana Ortaklik | KKOP | KGOP
Ortakhk
Tutarlar1 Pay Tutar1 Oram | Tutan
Pay Orani
Sermaye 21.500.000 70% 21.500.000 0% -
Gegmis Yillar 7.600.000 10% 7.600.000 | 0% :
Kari1/Zarar
Net Donem 2,000.000 10% 2000000 | 0% :
Kari/Zarar
Kar Yedekleri 700.000 10% 700.000 0% -
Maddi Duran Varlik
Yeniden Degerleme 1.850.000 100% 1.850.000 0% -
Artislar

2) Azmlik paylarmin kaydi asagidaki gibi yapilir. Bu tiirlii kayitlar diger

kayitlarda oldugu gibi TDHP c¢ercevesinde yapilan gercek bir yevmiye

maddesi niteliginde bulunmayp,

sadece konsolidasyon kapsaminda,

isletmenin VUK a gore diizenlenen konsolide finansal tablolarinin TFRS’ye

uyumlu olacak sekilde g¢evrilmesine iliskin yapilan islemleri gostermek

amaciyla olusturulmustur. Herhangi bir sekilde hesaplarin kapatilmasi gibi

bir durum s6z konusu degildir.

/

500 SERMAYE HS.

(B) A.S. 30.000
(C)AS. 700.000
570 GECMIS YILLAR KARLARI HS
(B) A.S.
590 DONEM NET KARI HS.
(B)A.S. 100.000
(C)AS. 90.000
540/549 KAR YEDEKLERI HS.
(B) A.S. 55.000
(C)AS. 200.000

730.000

612.750

190.000

255.000

522/550 MDV YENIDEN DEGERLEME ARTIS HS  157.500
524 MALIYET ARTISLARI FONU HS.
580 GECMIS YILLAR ZARARI HS.
(C)A.S.
505 AZINLIK PAYLARI HS.

118.100
45.500

1.781.650

~
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Yukaridaki kayit ile birlikte finansal yatirnmlardaki sermayenin azinlik
paylarina diisen kismi ana ortaklik paylarindan ayristirilmis olmaktadir.
Konsolide finansal durum tablosunda, ana ortakliga ve azinlik paylarina ait

sermaye tutarlar1 birbirinden ayr1 bir sekilde gosterilmektedir.

3.6.2.2. Grup I¢i Islemlerin Eliminasyonu

Konsolidasyon c¢alismas1 kapsaminda Grup sirketleri arasinda
gerceklesen donem igi islemlerin eliminasyonu asagida diizenlenen muhasebe

kayitlari ile birlikte gergeklestirilmistir.

3) Oncelikle grup isletmeleri arasindaki dénem bas: ticari alacak ve borg
bakiyeleri karsilikli olarak elimine edilmelidir. Grup i¢i borg-alacak

hesaplarinin eliminasyon kaydi asagidaki gibi yapilmalidir.

/
320 SATICILAR HS. 401.000
(A)AS.  1.000
(B)A.S.  6.000

(C)A.S. 314.000
(D)A.S.  67.000
(E)A.S. 13.000
120 ALICILAR HS. 401.000

(A)A.S.  14.000

(B)A.S.  235.000

(C) A.S. 2.000

(D)A.S.  107.000

(E) A.S. /43.000

Yukaridaki yevmiye kaydinda grup sirketlerin birbirlerinden olan alacak
ve borglar1 s6z konusu hesaplarin karsilikli ¢alistirilmasi suretiyle elimine
edilmistir.

Ayrica (A) Holding A.S.’nin, grup i¢i bagl ortakliklara olan borglari ile
diger grup sirketlerinin (A) Holding A.S.’den olan alacaklari karsilikli olarak
asagidaki sekilde mahsup edilmelidir.
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333 BAGLI ORT. BORCLAR HS. 3.250.000
(A)A.S.
131 ORT. ALACAKLAR HS. 3.250.000
(B) A.S. 950.000
(C)AS. 1.000.000
(D) A.S. 1.000.000
(E) A.S. 300.000

Grup sirketleri arasinda gergeklesen donem igi iglemlere iliskin yevmiye
kayitlari, benzer tiirdeki islemlere ait eliminasyon kayitlarina ayni bagliklar

altinda yer verilmek suretiyle asagidaki sekilde kategorize edilmistir.

3.6.2.2.1. Ticari Mal Satislar:

Oncelikle grup ici ticari mal satis islemlerinin eliminasyon kayitlari
yapilmistir. Bunun i¢in grup i¢i ve grup disina gergeklestirilen ticari mal
satiglart ile grup igerisinde kalan kari gosteren tablolardaki veriler
kullanilmistir. Bu verilere istinaden yapilan eliminasyon kayitlari, grup
icerisinde gerceklesen ticari mal satislarina iliskin iglemlerin tiimiini
kapsamaktadir. islem silsilesinin daha iyi anlasilabilmesi amaciyla, yapilan
satiglarin grup i¢i veya grup disinda neticelenmis olmasina gore de defter-i
kebir kayitlar1 ayr1 ayr1 ve birlestirilmis olarak sunulmustur.

Oncelikle grup i¢i gerceklesen mamul satislarinin  biitiin olarak

gosterildigi tablo asagidaki gibidir.

Tablo 3.13: Grup I¢i Mamul Satis ve Maliyet Tutarlari

Maizeme | g | Craan | Aba | Tetan | AKKA
Tiirii (TL) (TL) (TL)
Teknoloji (B) A.S. 150.000 | (C) A.S. 200.000 50.000
Kirtasiye (C)A.S. 10.000 (D) A.S. 12.000 2.000
Teknoloji (B) A.S. 15.000 (D) A.S. 20.000 5.000
Teknoloji (B) A.S. 100.000{(C) A.S. 120.000 20.000
Ambalaj (C) AS. 10.000 | (D) A.S. 12.000 2.000

Toplam 285.000 364.000 79.000
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Yukaridaki tabloda yer alan satiglara iliskin grup i¢i ve grup disina

yonelik olarak ortaya ¢ikan satiglarin Kari ile satiglarin maliyetini gosteren

tablo asagidaki gibidir.

Tablo 3.14: Grup I¢i ve Grup Dis1 Olusan Ticari Mal Satis Kar1 ve Maliyeti

Grup i¢i | Grup Dis1 Grup Disina | Grup Disina | Stokta
Satica Kar Kar Satis STMM Kalan
(TL) (TL) (TL) (TL) (TL)

(B) AS. 25.000 25.000 100.000 75.000|  75.000
(C)AS. 2.000 10.000
(B) AS. 5.000 - 15.000
(B)AS. 20.000 120.000 100.000 -
(C)AS. 2.000 - 10.000
Toplam 34.000 45.000 220.000 175.000| 110.000

Yukaridaki tablolarda, grup igerisindeki satislarin maliyetini olusturan
285.000 TL’nin karsiliginda 364.000 TL’lik satis hasilatinin ortaya ¢iktigi
goriilmektedir. Bu tablolarda, Grup sirketleri arasindaki satis karini olusturan
79.000 TL’nin ne kadarlik kisminin grup disina ¢ikan satislara ait oldugu ve
ne kadarinin da grup igerisinde kalan satislara ait oldugu gosterilmektedir.
Ayrica grup i¢i eliminasyon iglemleri neticesindeki kalan stok miktari ile grup
disina yapilan satiglarin maliyeti de gosterilmektedir. Ticari mal satiglarinin
eliminasyonuna iliskin bundan sonra yapilacak islemlerde bu tablo referans
olarak kullanilacaktir.

Grup ig¢i ticari mal alist ve satigi etkilerinin eliminasyonuna yonelik

yapilmasi gereken ilk yevmiye kaydi asagidaki gibidir.
/

600 YURT iCI SATISLAR HS. 364.000
(B) A.S. 340.000
(C)A.S. 24.000
621 SAT. TiC. MAL. MALIYETI HS.
(B) A.S. 265.000
(C) A.S. 90.000

(D)A.S. 9.000

364.000

Yukaridaki igslemlerde; 621 hesabin alacagina yazilan 364.000 TL’nin

265.000 TL’si (B) A.S.’ye; 90.000 TL’si (C) A.S.’ye; 9.000 TL’si ise (D)
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A.S.’ye aittir. Boylelikle grup icerisinde gerceklesen satis maliyeti ile satig
gelirleri elimine edilmis olmaktadir. Gruba ait sirketler bir biitiin olarak
diisiiniildiiglinden elimine islemleri de grup adina tek hesapta yapilmaktadir.
Bunun yaninda grup disina yapilan satislarda briit kar agisinda herhangi bir
eliminasyon islemi gerekmemekle birlikte ayn1 ticari malin 2 defa satilmig
olmasi gibi bir durumun s6z konusu olmasi (biri grup igine, digeri de grup
disina olmak {izere), satis geliri ve satiglarin maliyeti hesaplarinin fiktif olarak
sismesine yol agmaktadir. Yapilan eliminasyon islemlerinde bunun da 6niine
gecilmektedir.

Ikinci husus olarak, (C) A.S. ve (D) A.S. nin grup disina yaptig1 satislar
haricindeki grup igerisinde kalan kar, konsolidasyon agisindan
gerceklesmemis kardir. Dolayisiyla bu tutar kadar donem kar1 azaltilmalidir.
Ortaya ¢ikan bu karin, (C) A.S. ve (D) A.S.’nin stok hesaplarindan diisiilerek
satiglarin maliyeti hesabina eklenmesi gerekmektedir. Grup i¢i kar1 olusturan
79.000 TL (364.000-285.000)’nin 45.000 TL’si sonrasinda grup disina
yapilan satiglara aittir. Dolayisiyla gerceklesmis bir kardir. Geriye kalan
34.000 TL ise disariya satilmayip, grup igerisinde kalan mamullere ait kardan
meydana geldiginden elimine edilmelidir.

Stok iizerinde kalan kar1 gosteren tablo ve olusan bu karin elimine

edilmesine yonelik yapilan yevmiye kaydi asagida sunulmustur.

Tablo 3.15: Grup I¢i Kalan Stok ve Kar Miktari

Stokta Kalanlar (TL) Stok Uze([;rll_(;lekl Kan
(B) A.S. 90.000 30.000
(C) AS. 20.000 4.000
Toplam 110.000 34.000
150 -ilk madde malzeme
151- Yarr mamiiller
152- Mamuiiller
153- Ticari mallar 110.000 34.000
Toplam 110.000 34.000
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Yukaridaki tabloya istinaden olusan grup i¢i karmm eliminasyonu

asagidaki gibi yapilmalidir.

/

621 SAT. TIC. MAL. MALIYETI HS. 34.000
(C)A.S. 25.000
(D) A.S.  9.000
153 TICARI MALLAR HS. 34.000
(C)A.S. 25.000
(D) A.S.  9.000

Yukaridaki veriler 1s18inda ortaya ¢ikan defter-i kebir kayitlar1 asagida
sunulmustur.
Grup i¢i yapilan ticari mal satiglarindan, tamami grup disina ¢ikisi

gerceklesen satiglara ait olan defter- i kebir kayitlar1 asagidaki gibidir.

(B) A.S.’NIN DEFTER-i KEBIiR KAYITLARI
153 T. MALLAR HS. 600 Y. iC SAT. HS. 621 STMM HS.
100.000 100.000 120.000 120.000 100.000 100.000

(C) A.S.’NIN DEFTER-i KEBIR KAYITLARI
153 T. MALLAR HS. 600 Y. IC SAT. HS. 621 STMM HS.
120.000 120.000 120.000 120.000 20.000

S6z konusu islemlerde, Grup i¢i satisa konu olan ticari mallarin
tamamimin grup disina ¢ikis1 gergeklestiginden stoklar hesabinda bakiye
bulunmamaktadir. Dolayisiyla yapilan satiglara ait karin tamam
gerceklesmistir. Ortaya ¢ikan kar ise 20.000 TL dir.

Grup i¢i yapilan ticari mal satislarindan yarisinin grup disina ¢ikisinin

gerceklestigi satiglara iliskin defter- i kebir kayitlar1 asagidaki gibidir.
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(B) A.S.” NIN DEFTER-i KEBIiR KAYITLARI
153 T. MALLAR HS. 600 Y. iC SAT. HS. 621 STMM HS.

150.000 | 150.000 200.000 | 200.000 150.000 | 150.000

(C) A.S.’ NIN DEFTER-I KEBIR KAYITLARI

153 T. MALLAR HS. 600 Y. iC SAT. HS. 621 STMM HS.
200.000 | 100.000 100.000 25.000 | 50.000
25.000 100.000

Yukaridaki defter-i kebir kayitlari incelendiginde grup igerisinde kalmasi
gereken 75.000 TL’lik stok miktarinin, yapilan eliminasyon islemleri
neticesinde (C) A.S.’ye ait stoklarin maliyeti hesabinda yer aldig
goriilmektedir. Bu duruma paralel olarak grup disina ¢ikisi gergeklesen
satiglara istinaden olusan satiglarin maliyeti hesabindaki bakiye de 75.000
TL’dir. Yapilan satisin yarisinin grup disina ¢ikigi gerceklestiginden, satisa
iliskin 50.000 TL’lik karin da yaris1 olan 25.000 TL grup adina gergeklesmis
kar sayilmaktadir. Grup igi satis karinin diger yarisi ise, grup disina ¢ikisi
gerceklesmeyen ticari mallara ait oldugundan stoklar hesabindan elimine
edilmelidir.

Grup i¢i yapilan ticari mal satiglarindan grup disina ¢ikisi
gerceklesmeyen islemlere ait defter- i kebir kayitlari ise agagidaki gibidir.

SATIS DEFTER-i KEBIR KAYITLARI
153 T. MALLAR HS. 600 Y. IC SAT. HS. 621 STMM HS.

35.000| 35.000 44.000 |44.000 35.000 | 35.000

ALIS DEFTER-i KEBIiR KAYITLARI
153 T. MALLAR HS. 600 Y. iC SAT. HS. 621 STMM HS.

44.000 | 9.000 - 9.000 | 9.000
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Yukaridaki defter-i Kebir kayitlarinda; grup ici satislarin maliyeti olan
35.000 TL yapilan eliminasyon islemleri neticesinde stokta kalmasi gereken
asil stok maliyetidir. Nedeni ise yapilan grup igi satislarin daha sonrasinda
grup disima ¢ikisinin gergeklesmemis olmasidir. Dolayisiyla bu islemlere
iligkin grup ici satis bedeli olan 44.000 TL ile maliyet bedeli olan 35.000 TL
arasindaki 9.000 TL fiktif bir kardir ve elimine edilmelidir.

Yukaridaki ti¢ farkli tiirdeki isleme ait defter-i kebir kayitlarinin
birlestirilmis hali asagidaki gibidir.

GRUP iCI SATIS DEFTER-i KEBIiR KAYITLARI
153 T. MALLAR HS. 600 Y. iC SAT. HS. 621 STMM HS.

285.000|285.000 364.000 | 364.000 285.000|285.000

GRUP iCi ALIS DEFTER-I KEBIiR KAYITLARI

153 T. MALLAR HS. 600 Y. iC SAT. HS. 621 STMM HS.
364.000|220.000 220.000 220.00079.000
34.000 34.000
364.000 | 254.000 254.00079.000

Yukarida yer alan kayitlar grup bir biitiin olarak diisiiniilerek
yapilmaktadir. Defter- kebir kayitlarinda; grup i¢i kalan stok maliyetinin
110.000 TL, grup disina satislarin 220.000 TL ve satislarin maliyeti hesabinin
175.000 TL bakiye verdigi goriilmektedir. Bu rakamlara ise, grup ici yapilan
satiglarin etkileri elimine edildikten sonra ulasilmistir. Satislar hesabindaki
bakiyeden, satislarin maliyeti hesabinda kalan bakiyeyi ¢ikarttigimizda
ortaya ¢ikan 45.000 TL’lik satig karinin tamami grup disina yapilan satiglara
aittir. Dolayisiyla konsolidasyon neticesinde ortaya c¢ikan defter-i kebir

kayitlari ile yapilan eliminasyon iglemleri birbiriyle uyumludur.

4) Yapilan islemlere ait yukarida yer alan yevmiye maddeleri asagidaki tek

kayit halinde toplanmustir.
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600 YURT ICI SATISLAR HS. 364.000
(B) A.S. 340.000
(C)A.S. 24.000
621 SAT. TiC. MAL. MALIYETI HS. 330.000
(B) A.S. 265.000
(C)A.S. 65.000
153 TICARI MALLAR HS. 34.000
(C)A.S. 25.000
(D)A.S.  9.000

Yapilan hesaplamalardan sonra olusan grup i¢i kar, sahiplik oranina gére
ana ortaklik ve azmlik paylarina ait donem karlarindan elimine edilmelidir.
Buislemde, grup igerisinde ger¢eklesen kari olusturan toplamdaki 34.000 TL,
(B) A.S. (30.000 TL) ve (C) A.S. (4.000 TL)’nin gelir tablolarinda yer
almaktadir. Donem kar veya zararindan yapilacak eliminasyon islemlerinde
ana ortaklik ve azinlik paylarina isabet eden tutarlar ayr1 ayr1 ele alinmalidir.
Buna gore (B) A.S.’ye ait 30.000 TL’lik karin % 5 lik kism1 olan 1.500 TL
azinlik paylarina ait donem karindan diisiilmelidir. (C) A.S.’ye ait olan 4.000
TL lik kérin % 10’u da (400 TL) aym sekilde azinlik paylarina ait donem
karindan disgiliir. Toplamda azinlik paylar ile iliskilendirilmesi gereken
elimine stok kar1 1.900 TL’dir. Geriye kalan 32.100 TL ((B) A.S.: 28.500 TL;
(C) A.S.: 3.600 TL) ise ana ortakliga ait donem kart ile iligkilendirilir.

Yukaridaki islemlerle birlikte grup 1i¢i ticari mal satiglarinin

eliminasyonuna iliskin yevmiye kayitlar1 tamamlanmig bulunmaktadir.

3.6.2.2.2. Hizmet Satislar
Grup i¢i hizmet satiglarinda gerceklesmemis kar veya zarar olmadigindan

dolayi satis tutarlarimin elimine edilmesi yeterli goriilmektedir.

5) (E) A.S. tarafindan grup sirketlerine verilen gida ve temizlik hizmetleri
karsihiginda elde edilen gelir ve katlanilan giderlerin elimine edilmesine

yonelik yapilmasi gereken yevmiye kaydi asagidaki gibidir.
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600 YURTICI SATISLAR HS. 4.840.000
(E) A.S.
622 SATILAN HiZ. MALIYETI HS. 4.840.000
(A) AS. 15.000
(B)A.S. 25.000
(C)AS. 1.200.000
(D) A.S. 3.600.000

6) (D) A.S.’nin grup firmalarina vermis oldugu kargo ve tasimacilik
hizmetleri karsiliginda gerceklesen islemlerin etkilerinin elimine edilmesi

icin yapilan yevmiye kaydi asagidaki gibidir.

/
600 YURTICI SATISLAR HS. 1.540.000
(D) AS.
622 SATILAN HiZ. MALIYETI HS. 1.540.000

(A) AS. 5.000

(B) A.S. 5.000

(C)AS. 1.500.000

(E) A.S. 30.000
/

7) (E) A.S. tarafindan (D) A.S.’ye kesilen iscilik faturasina istinaden

yapilmasi gereken eliminasyon kaydi asagidaki gibidir.

/
602 DIGER SATISLAR HS. 10.000
(E) A.S.
622 SATILAN HiZ. MALIYETI HS. 10.000
(D) A.S.
/

8) (A) A.S. tarafindan grup sirketlerine verilen koordinatorliik hizmetleri

karsihiginda olusan gelir ve giderlerin eliminasyon kayd: asagidaki gibidir.
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/

649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR HS. 105.000

(A) AS.
770 GENEL YONETIM GID. HS. 105.000
(B) A.S.: 15.000
(O)AS. 30.000
(D) AS.: 40.000
(E)AS. 20.000
/

Yukaridaki islemlerin ardindan grup i¢i meydana gelen hizmet alis ve
satiglarinin ~ etkilerinin - elimine edilmesine iliskin yevmiye kayitlari

tamamlanmis bulunmaktadir.

3.6.2.2.3. Diger Islemler
(D) A.S.’den (C) A.S.’ye yapilan depo satisi sebebiyle hesaplarda olusan
grup ici etkilerin giderilmesine yonelik diizenlemeler asagidaki tabloda

gosterilmigtir.

Tablo 3.16: Grup i¢i Sabit Kiymet Satismin Iliskili Hesaplar Uzerindeki Etkisi

Elimine

ilgili Hesaplar Satilmamis Satim So_nras1 Edilmesi

Olmasi Hali Hali Gereken

Tutar

Binanin Kayith Degeri 1.500.000 2.000.000 500.000
Birikmis Amortismanlar 300.000 40.000 (260.000)
Yillik Amortisman Gideri 30.000 40.000 10.000
Bina Satig Kan 770.000 770.000

9) Yukaridaki tabloda yer alan veriler 1s1ginda yapilmasi1 gereken yevmiye
kaydi agsagida sunulmustur. Yapilan bu kayitla birlikte, Grup i¢i olusan karin
elimine edilmesi, satim Oncesi ve sonrasi arasindaki amortisman gider
farkinin ortadan kaldirilmasi ile binalar ve birikmis amortismanlar hesabinin

satig Oncesi bakiyeye getirilmesi hedeflenmektedir.

172




/

649 OLAGAN GELIR VE KARLAR HS. 770.000
(D) A.S.
252 BINALAR HS. 500.000
(C)AS.
257 BIRIKMIS AMORT. HS. 260.000
(C)AS.
760 PAZ. SAT. DAG. GID. HS. 10.000

Amortisman gideri
(C) AS.

/

Yukaridaki eliminasyon kaydi neticesinde ilgili varligin ilk elde etme
maliyetiyle takip edilmesi saglanmaktadir. Birikmis amortismanlar hesabinin
bakiyesi, varligin satis Ooncesindeki maliyet bedeli esas alinarak ayrilmis
olmasi1 gereken toplam amortisman miktari ile uyumlu hale getirilmektedir.
Benzer sekilde doneme iliskin amortisman gideri de satisin ger¢eklesmedigi
durumdaki ayrilan yillik amortisman gideri kadardir.

Yapilan islemlerden sonra olusan defter-i kebir kayitlari asagidaki
gibidir.

(D) A.S.’NIN DEFTER-i KEBIR KAYITLARI
252 BINALAR HS. 257 B. AMORT. HS. 649 D. OLG. G/K HS.

1.500.000 1.500.000 300.000 300.000 770.000 770.000

(C) A.S.’NIN DEFTER-i KEBIiR KAYITLARI

760 PAZ. SAT.
DAGT. GIiD.
252 BINALAR HS. 257 B. AMORT. HS. (AMORT. GiD.) HS.
2.000.000 500.000 40.000  40.000 10.000
260.000
300.000

Eliminasyon sonrasi olusan defter-i kebir kayitlarinda; binalar hesabinin
bakiyesi 1.500.000 TL, birikmis amortismanlar hesabinin bakiyesi 300.000
TL ve hesaplanan yillik amortisman gideri de 30.000 TL olarak
goriilmektedir. Boylelikle grup i¢i olusan gergeklesmemis kar da elimine
edilmis olmaktadir.
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(D) A.S.’nin azinlik payr bulunmadigindan yukarida olusan 770.000
TL’lik karin tamamiin ana ortaklik donem karindan elimine edilmesi
gerekir. (C) A.S.’de ise azinlik pay1 bulundugundan dolay1, fazla ayrilan ve
elimine edilen amortisman gideri farkindan azinlik paylarina isabet eden
kismmin bu paylara ait kara eklenmesi gerekmektedir. Buna gore, ilgili
giderin azinlik paylarina isabet eden ve % 10’una tekabiil eden 1.000 TL’lik
kismi, azinlik paylarina ait donem kéarma eklenmelidir. Elimine edilen giderin
kalan % 90’k kismuni olusturan 9.000 TL ise ana ortaklik karina
eklenmelidir.

10) (A) A.S.’nin (C) A.S.’ye kiralamis oldugu ofis i¢in kestigi donem kirasina
iligkin grup ici olusan kira gelir ve giderinin eliminasyon kaydi asagidaki

gibidir.

/

649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR HS. 20.000
(A) AS.
632 GENEL YONETIM GID. HS. 20.000
(C)AS.

/

11) (C) AS. ile (B) A.S. arasindaki alinan-verilen avans hesaplarin

eliminasyonu asagidaki gibidir.
/

340 ALINAN SiPARIS AVANSLARI HS. 20.000

(B) A.S.
159 VERILEN SIPARIS AVANS. HS. 20.000

(C)A.S.

/

12) Grup igerisinde gerceklesen islemler sonucunda ortaya c¢ikan ve
dagitilmas: kararlastirilan gegcmis yil karlarina iligkin daha 6nce verilen
bilgiler 1s18inda eliminasyon kaydi yapilmalidir. (B) A.S.’de azinlik pay1
bulundugundan dolayr dagitilacak temettiide bu paylara diisen kisim
eliminasyonun haricinde tutulmustur. (E) A.S.’nin sermayedarlarinin tamami

grup firmalarindan olustugundan dolay1 ise dagitilacak karm tamami
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eliminasyona dahil edilmistir. Bu dogrultuda asagidaki yevmiye kayitlart

diizenlenmelidir.

/

640/649 ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI HS.  1.575.000
(D)A.S.:  525.000
(C)AS.:  525.000
(B)A.S.:  525.000
641/649 BAGLI ORT. TEMETTU GELIRLERI HS. 11.275.000
(A) A.S.: 11.275.000
570 GECMIS YILLAR KARLARI HS. 12.850.000
(B)A.S.:  7.600.000
(E)A.S.:  5.250.000

/

Bu donemde, (B) A.S. 1. ve 2. temettii olmak iizere toplamda 8.000.000

TL dagitilacak kar acgiklamistir. Bu tutarin azinlik paylarina isabet eden
400.000 TL’lik kismi (8.000.000 x %5) hesaba katilmamistir. Kalan
7.600.000 TL’lik tutar ise, ana ortaklik konumunda bulunan (A) A.S.’ye
dagitilmasi sebebiyle eliminasyona tabi tutulmustur. (E) A.S.’nin azinlik pay1
bulunmadigindan dolay1 dagitilan 5.250.000 TL’lik temettiiniin tamami grup
firmalariin paylar1 nispetinde ilgili gelir hesaplarindan elimine edilmistir.
Yukarida yapilan tahakkuka iligkin ayrica asagidaki kaydin da yapilmasi
gerekmektedir. Heniiz hicbir 6deme gergeklesmediginden dolayr grup igi
islemler igerisindeki temettii geliri ve giderinden kaynaklanan tiim alacak ve

borglar karsilikli olarak elimine edilmelidir.

/

331 ORTAKLARA BORCLAR HS. 12.850.000
(B) A.S.: 7.600.000
(E) A.S.: 5.250.000
133 BAGLI ORT. ALACAKLAR HS. 11.275.000
(A) A.S.: 11.275.000
132 ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR 1.575.000
(D)A.S.:  525.000
(C)AS.:  525.000
(B)A.S.:  525.000

/
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13) Grup firmalan arasinda gerceklesen adat gelir ve giderlerine iliskin

eliminasyon kaydi asagidaki gibidir.

/
642 FAIZ GELIRLERI HS. 250.000
(A)A.S. 200.000
(C)AS.: 30.000
(D) A.S. 20.000
660 KISA VAD. BORC. GID. HS. 250.000
(C)AS.: 75.000
(D)AS.: 80.000
(B) A.S.. 50.000
(E) A.S.: 45.000
/

Yukaridaki kayitla birlikte grup i¢i gergeklesen faiz tahakkuklart elimine
edilmis olmaktadir.
14) Grup firmalarmin birbirlerinden olan vade farki gelir ve giderlerine iligkin

eliminasyon kaydi asagidaki gibidir.

/
642 FAIZ GELIRLERI HS. 50.000
(B) A.S. 15.000
(E) A.S.: 15.000
(D) A.S.: 20.000
660 KISA VADELI BORCLANMA GID. HS. 50.000

(C) A.S.: 40.000
(D) A.S. : 10.000

Yukaridaki kayitla birlikte vade farki gelir ve gider kalemleri igerisindeki

grup ici gerceklesen islemler karsilikli olarak elimine edilmis olmaktadir.

15) Ozkaynak ydntemine gore istiraklerin 6zkaynaklarinda meydana gelen
artis ve azalislardan yatirimci isletmenin payma diisen kisim kadar soz
konusu istirak yatirnm hesabi1 da etkilenmektedir. (C)’A.S.’nin, istiraki

konumunda bulunan (F) A.S.’den satin aldig1 ve donem sonunda da yarisinin
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stoklarinda kaldigi anlasilan ticari mallara iliskin ortaya ¢ikan Karin elimine

edilmesine yonelik olarak oncelikle asagidaki hesaplama yapilmalidir.

Grup i¢i kar 18.666 TL
Stokta kalan kar 9.333TL
(C) A.S.’nin ger¢eklesmemis kar1 (9.333 TL*% 15) 1400 TL

(F) A.S.’nin, (C) A.S.’ye yapmis oldugu satisa iligkin elde ettigi kardan
dogan ve elimine edilmesi gereken ger¢eklesmemis grup i¢i islemlerdeki kar

miktar1 1.400 TL olup, eliminasyon kaydi asagidaki gibidir.

/

640 ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI HS. 1.400

242 ISTIRAKLER HS. 1.400

/

Bu tutarin % 90°lik kismi1 olan 1.260 TL ana ortakliga ait kar/zarardan

elimine edilmelidir. Geri kalan ve % 10’una tekabiil eden 140 TL ise azinlik
paylarina ait kar/zarardan elimine edilmelidir.
Yapilan eliminasyon iglemlerinden sonra Grub’a ait konsolide finansal

tablolar meydana getirilmis bulunmaktadir.

3.6.3. Konsolide Finansal Tablolar

(A) Holding A.S. grup sirketlerinin bilango ve gelir/gider hesaplarina
iligkin eliminasyon kayitlar1 yapildiktan sonra ortaya ¢ikan konsolide finansal
durum tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide nakit akig tablosu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosu asagida
sunulmustur. Hazirlanan tablolardaki verilerin aciklamasi niteliginde olan
yardimci tablolara da gerekli goriilen kisimlarda yer verilmistir. Tablolardaki
negatif tutarlar parantez igerisinde gosterilmistir.

Konsolide finansal durum tablosu asagida sunulmustur.
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Tablo 3.17: Konsolide Finansal Durum Tablosu

(A) HOLDING A.S. GRUP SIRKETLERI

(Tiim tutarlar, Bin TL olarak gosterilmistir)

01 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMLERINE AiT KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

alacaklar

Konsolidasyon | ~ Sermaye/ Grup i¢i Konsolide

HESAP KALEMLERI A)AS. [B)AS. |[(OAS.|(D)AS. | (E)AS. Oncesi Yatirim KGOP islemlerin Bilan
Bilango Elimine Eliminasyonu anco

Doénen varhklar 66.581| 36.035| 83.204( 36.901 52.837 275.558 - - (16.555) 259.003
Nakit ve nakit benzerleri 8.000 7.170| 23.985 4.585 6.030 49.770 49.770
Finansal yatirimlar (varliklar) 70 35 2.150 2.810 65 5.130 5.130
Ticari alacaklar 11.479| 21.451| 10.287| 22.087 40.867 106.171 - - (401) 105.770
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 14 235 2 107 43 401 (c) (401) -
glfé‘;b;’:mayan taraflardan ticari 11.465| 21.216| 10.285| 21.980|  40.824 105.770 105.770
Diger alacaklar 43.673 5.488 1.815 2.080 595 53.651 - - (16.100) 37.551
iligkili taraflardan diger alacaklar 14.425 1.475 1.575 1.525 300 19.300 (F) (16.100) 3.200
Iliskili olmayan taraflardan diger 20248 4.013|  240| 555 295 34.351 34.351
alacaklar
Stoklar - 1.775| 41.045 1.324 4.800 48.944 (d) (34) 48.910
Pesin 6denmis giderler 389 21 3.287 4.015 480 8.192 (k) (20) 8.172
Cari donem vergisiyle ilgili 2970 95 635 ) ) 3.700 3.700
varhklar
Diger donen varhklar - - - - - - -
Satis amagli elde tutulan finansal i i i i i i i
varliklar
Duran varhklar 259.339 2.876| 27.105| 95.779 28.500 413.599 (52.370) - (761) 360.468
Finansal yatirimlar 132.686 1.605| 7.250| 5.080 6 146.627 | (a) (52.370) 94.257
Tliskili taraflardan ticari alacaklar - - - - - - -
[liskili olmayan taraflardan ticari _ _ _ 45 ) 45 45

iligkili taraflardan diger alacaklar
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Tablo 3.17 (devamu)

karsiliklar

) Konsolidasyon | ~ Sermaye/ Grup l¢i Konsolide
HESAP KALEMLERI A)AS. [B)AS. |[(OAS.|(D)AS. | (E)AS. Oncesi Yatirim KGOP islemlerin Bilan
Bilanco Elimine Eliminasyonu §0

Iliskili olmayan taraflardan diger

58.269 14 225 450 150 59.108 59.108
alacaklar
Ozkaynak yontemi ile degerlenen 35.500 ) 1.750 ) ) 37.250 ) (1) 37.249
yatirimlar
Maddi duran varliklar 11.340 390 9.130| 18.370 12.085 51.315 (e) (760) 50.555
Maddi Olmayan Duran Varliklar 20 265 750 | 12.450 1.450 14.935 14.935
Pesin 6denmis giderler 21.524 - 8.000| 57.169 14.454 101.147 101.147
Ertelenmis Vergi Varligi - 602 - 2.215 355 3.172 3.172
TOPLAM VARLIKLAR 325.920( 38.911( 110.309| 132.680 81.337 689.157 (52.370) - (17.316) 619.471
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.733| 22.811| 98.835| 97.919 43.387 272.685 - - (16.521) 256.164
Kisa vadeli bor¢lanmalar - 1.765 - 2.500 11.300 15.565 15.565
Uzun.vadell borg¢lanmalarin kisa ) ) ) ) 2715 2715 2715
vadeli kisimlari
Ticari borglar 298 9.916| 89.315| 49.215 12.778 161.522 (401) 161.121
[liskili taraflara ticari borglar 1 6 314 67 13 401 (n) (401) -
gfrl;gro'maya“ taraflara ticari 297| 9910| 89.001| 49.148| 12765 161.121 161.121
Galisanlara saglanan faydalar 650|  230| 2500 8250  2.900 14.530 14.530
kapsaminda borglar
[liskili taraflara diger borglar 3.250| 7.600 - - 5.250 16.100 (9) (16.100) -
g;i';gr"'maya“ taraflara diger 1300|  350| 1.875| 35.020|  6.859 45.413 45.413
Odenecek kurumlar vergisi 3.000 100 650 - - 3.750 3.750
Ertelenmis gelirler 1.000 200 3.750 1.395 850 7.195 ) (20) 7.175
Kisa vadeli karsiliklar 235 2.650 745 1.530 735 5.895 5.895
Caliganlara saglanan kisa vadeli 235 ) 745 1330 580 2890 2890
faydalar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliik ve ) 2 650 ) 200 155 3.005 3.005
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Tablo 3.17 (devamu)

kazang/kayiplari

) Konsolidasyon | ~ Sermaye/ Grup ici Konsolide
HESAP KALEMLERI A)AS. [B)AS. |[(OAS.|(D)AS. | (E)AS. Oncesi Ygtlr'lm KGOP l_sle'mlerin Bilanco
Bilanco Elimine Eliminasyonu
Satig amagli siniflandirilan finansal i i i i i i i
varliklara iliskin yiikiimliilikler
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 23.136 145 1.635 3.690 4.300 32.906 - - - 32.906
Uzun vadeli bor¢lanmalar 22.567 - - 1.340 1.800 25.707 25.707
Galisanlara saglanan uzun vadeli 450 145 1.030| 2.350 2.500 6.475 6.475
faydalar
Diger uzun vadeli yiikiimliiliik ve ) ) ) ) ) ) i
karsiliklar
Ertelenmis vergi yikkiimliligi 119 - 605 - - 724 724
Ozkaynaklar 293.051( 15.955 9.839| 31.071 33.650 383.566 (52.370) - (795) 330.401
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 293.051( 15.955 9.839| 31.071 33.650 383.566 (52.370) (1.782) (794) 328.620
Odenmis sermaye 54.000 600 7.000| 24.000 21.500 107.100 | (m) (52.370) | (b) (730) 54.000
Diger Yedekler 52.500 - - - - 52.500 52.500
Hisse Senedi Thrag Primleri - - - 250 - 250 250
Kar veya zarara yeniden
sunflandirilmayacak birikmis 9.900 .| 1575| 1800| 1850 15.125 i (158) i 14.968
diger kapsamh gelirler veya
giderler
Yeniden degerleme ve Slglim 9.900 | 1575 1800  1.850 15.125 (b) (158) 14.968

Emeklilik planlarindan aktiieryal
kazang/kayiplar

Kar veya zarara yeniden
siiflandirilacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya giderler

Yabanci para ¢evrim farklari

Deger artis fonlar
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Tablo 3.17 (devamu)

VE OZKAYNAKLAR

) Konsolidasyon | ~ Sermaye/ Grup ici Konsolide
HESAP KALEMLERI A)AS. [B)AS. |[(OAS.|(D)AS. | (E)AS. Oncesi Ygtlr'lm KGOP l_§le'mlerin Bilanco
Bilanco Elimine Eliminasyonu

Satilmaya hazir finansal

varhiklarin yeniden degerleme - -| (1.181)| (1.579) - (2.760) (b) 118 (2.642)
kazanclarykayiplari

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 8.500| 1.100| 2.000| 1.350 700 13.650 (b) (255) 13.395
Gegmis y1l karlar1 / (zararlari) 152.651| 12.255 (455) | (8.000) 7.600 164.051 (b) (567)| (h) 12.850 176.334
Net donem Kart / (zarar) 15500| 2000  900| 13.250]  2.000 33.650 (b) (190)| () (13.644) 19.816
Kontrol giicii olmayan paylar - - - - - - (b) 1.782| (j) (1) 1.781
TOPLAM YUKUMLULUKLER | 555 5501 33911| 110.300 | 132.680|  81.337 689.157 (52.370) - 17.316)|  619.471
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Yukarida alfabetik olarak kodlandirilan eliminasyon iglemlerine iliskin
toplam tutarlarin hangi kayitlardan meydana geldigi, yevmiye madde

numaralarina atif yapilmak suretiyle asagidaki gibi siralanmistir.
a: (1) 52.370.000

b: (2) 1.781.650+730.000+158.000-118.000+255.000+567.000+190.000
c: (3) 401.000

d: (4) 34.000

e: (9) 500.000 + (9) 260.000

f: (3) 3.250.000 + (12) 12.850.000

g: (3) 3.250.000 + (12) 12.850.000

h: (12) 12.850.000

1:(15) 1.400

i: (4)32.100 + (9) 770.000 — 9.000+(12) 12.850.000+(15) 1.260
j: (4) 1.900 -(9) 1.000 + (15) 140

k: (11) 20.000

I: (11) 20.000

m: (1) 52.370.000

n: (3) 401.000

Asagidaki tabloda, 1lgili donemde konsolide finansal tablolarda gdsterilen

ertelenmis vergi hesabinin olusumuna iliskin detaylar sunulmustur.

Konsolide kar veya zarar tablosu asagida sunulmustur.
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Tablo 3.18: Konsolide Kar veya Zarar Tablosu

(A) HOLDING A.S. GRUP SIRKETLERI
01 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU (Tiim tutarlar, Bin TL olarak gosterilmistir)

. Konsolidasyon Grup ici Konsolide

HESAP KALEMLERI (A) AS. (B) A.S. (C) AS. (D) A.S. (E) AS. Oncesi islemlerin .

) I Gelir Tablosu

Gelir Tablosu | Eliminasyonu

Hasilat 9.330 67.237 277.478 350.180 158.799 863.024| (a) (6.754) 856.270
Satiglarin maliyeti (-) (8.500) (58.025) | (190.035)| (105.500) | (140.500) (502.560) | (b) 6.720 (495.840)
Briit kar / (zarar) 830 9.212 87.443 244.680 18.299 360.464 360.430
Genel yonetim giderleri (-) (10.015) (1.115) (22.250) (60.920) (2.540) (96.840) | (c) 125 (96.715)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) - (5.000) (62.505) | (185.500) (13.700) (266.705) |  (e) 10 (266.695)
Diger faaliyet gelirleri 4.319 6.344 6.645 19.930 1.630 38.868| (d) (895) 37.973
Diger faaliyet giderleri (-) (1.250) (8.821) (6.921) (7.030) (1.487) (25.509) (25.509)
Toplam (6.946) (8.592) (85.031) | (233.520) (16.097) (350.186) (350.946)
Esas faaliyet Kar1 / (zarar1) (6.116) | 620 | 2412  11.160| 2.202 | 10.278 | 9.484
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlardaki Kar/(zarar) 3.750 - 42 - - 37921 () (1) 3.791
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 20.320 1.370 550 610 - 22.850| (h) (12.850) 10.000
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (1) (15) (20) (150) (2) (188) (188)
Toplam 24.069 1.355 572 460 (2) 26.454 13.603
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1 /
(zarar1) 17.953 1.975 2.984 11.620 2.200 36.732 23.087
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Tablo 3.18 (devamu)

' Konsolidasyon Grup ici Konsolide

HESAP KALEMLERI (A) AS. (B) A.S. ©) AS. (D) A.S. (E) AS. Oncesi islemlerin Gelir Tablosu
gelir Tablosu | Eliminasyonu

Finansman gelirleri 700 120 250 375 175 1.620| () (300) 1.320
Finansman giderleri (-) (81) (595) (1.334) (645) (745) (3.400) | (9) 300 (3.100)
Toplam 619 (475) (1.084) (270) (570) (1.780) (1.780)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar1 /
(zarar1) 18.572 1.500 1.900 11.350 1.630 34.952 21.307
Siirdiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri) (3.119) 502 (1.255) 2.215 355 (1.302) (1.302)
Donem vergi gideri/geliri (3.000) (100) (650) - - (3.750) (3.750)
Ertelenmis vergi gideri/geliri (119) 602 (605) 2.215 355 2.448 2.448
Stirdiiriilen faaliyetler donem kar1 /
(zarar1) 15.453 2.002 645 13.565 1.985 33.650 20.005
Satig amaciyla elde tutulan varliklar
Vergi sonras1 donem kari/zarari - - - - - - -
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi
Donem kéri/zarari - - - - - - -
Donem kari/zarari 15.453 2.002 645 13.565 1.985 33.650 20.005
Dénem kari/zararinin dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar - 100 90 - - 190 () (1) 189
Ana ortaklik paylari 15.453 1.902 555 13.565 1.985 33.460| (i) (13.644) 19.816
Pay basina kazang / (kayip) 0,29 0,04 0,02 | 0,25 0,04 0,62 | 0,37
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Yukarida alfabetik olarak kodlandirilan her bir eliminasyon kaydinin hangi islemlerden meydana geldigi yevmiye madde

numaralarina atif yapilmak suretiyle asagida gibi siralanmustir.
a: (4) 364.000 + (5) 4.840.000 + (6) 1.540.000 + (7) 10.000

b: (4) 330.000 + (5) 4.840.000 + (6) 1.540.000 + (7) 10.000

c: (8) 105.000 + (10) 20.000

d: (8) 105.000 + (9) 770.000 + (10) 20.000

e: (9) 10.000

f: (13) 250.000 + (14) 50.000

g: (13) 250.000 + (14) 50.000

h: (12) 12.850.000

1. (4) 1.900 - (9) 1.000 + (15) 140

i: (4)32.100 + (9) 770.000 —9.000 + (12) 12.850.000 + (15) 1.260
j: (15) 1.400

Konsolide diger kapsamli gelir tablosu asagida sunulmustur. Devaminda ise tabloda yer alan unsurlara iliskin bir takim

gerekli goriilen agiklamalara yer verilmistir.
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Tablo 3.19: Konsolide Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(A) HOLDING A.S. GRUP SIRKETLERIi
01 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, Bin TL olarak gosterilmistir)

(A) AS. (B) AS. (©) AS. (D) A.S. (E) AS. Konsolide
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari/azalislar 6.900 - 1.575 1.800 1.850 12.125
Ertelenmis vergi gideri/geliri (345) - (79) (90) (93) (606)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari /
(kayiplarn) - - - - - -
Ertelenmis vergi gideri/geliri - - - - - -
Kér veya zararda yeniden simiflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
kazanglari/kayiplari - - (1.181) (1.579) - (2.760)
Ertelenmis vergi gideri/geliri - - 59 79 - 138
Istirakler deger artislari, net 2.850 - - - - 2.850
Diger kapsamh gelir 9.405 | -| 375 210 | 1.758|  11.747
Toplam kapsamli gelir/(gider) 13.630 | 1.445 | 754 | 12.165 | 3.758|  31.751
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilin
Kontrol giicii olmayan paylar - 99 90 - - 189
Ana ortaklik paylari 13.630 1.347 664 12.165 3.758 31.562
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Tabloya iliskin asagidaki agiklamalara deginilmistir.

Grup sirketlerinin sahibi oldugu gayrimenkullerin GUD’in tespitine
yonelik olarak bir gayrimenkul degerleme sirketine hazirlatilan degerleme
raporlart neticesinde ortaya ¢ikan ve gruba ait gayrimenkullerin yeniden
degerlemesinden kaynaklanan GUD artigt 12.125.000 TL’dir. Bu
degerlemeye iliskin hesaplanan ertelenmis vergi gideri etkisi (ertelenmis
vergi yiikiimliiliigii) ise 606.250 TL’dir. Gayrimenkullerin degerindeki artist

gosteren hesaplama tablosu asagida sunulmustur.
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Tablo 3.20: Gayrimenkul Degerleme Tablosu

Net GUD- GUD -
Defter Birikmis VUK Net | Gereege | o cose GUD Defter GUD-vUK | YUK Net
. . . . . Defter Uygun . . o . : Def.
Gayrimenkul Ad1 Degeri | Amortisman (bin Degeri | Deger (bin Uygun Amortisman (bin | Degeri Amortisman Deseri
(bin TL) TL) esert g ! Deger (bin TL) Farki Farki (bin TL) gen
(bin TL) TL) TL) (bin TL) Farki
(bin TL)
(A) Is merkezi-1 2.000 400 1.600 8.125 6.500 1.625 6.125 1.225 4.900
(A) Is merkezi-2 2.500 500 2.000 5.000 4.000 1.000 2.500 500 2.000
(D) A.3. Ankara 1.375 275 1.100 2.500 2.000 500  1.125 225 900
Kazgan
(D) A.$. Samsun 2.000 400 1.600 3.125 2500 625 1.125 225 900
Toybelen
l(\f)f"s' Adana 625 125 500 1.875 1.500 375 1.250 250  1.000
agazasi
(C) A.$. Kiitahya 250 50 200 969 775 194 719 144 575
Magazasi
(E) A.S.Mega Center 1.125 225 900 3.438 2.750 638 2.313 463 1.850
Toplam 9.875 1.975 7.900 25.031 20.025 5006| 15.156 3031 12125
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Yukaridaki tabloda, binalar hesabindaki degerlemeden kaynaklanan briit GUD artisi
15.156.250 TL’dir. Bu tutarin 3.031.250 TL’si ilgili gayrimenkullerin birikmis
amortismanlar hesabina aittir ve bu tutar kadar alacak kaydedilmistir. Net deger artis1 olan
12.125.000 TL ise bilangonun 6zkaynaklar hesabindaki 522/550 MDV yeniden degerleme
artiglar1 hesabina kaydedilmistir.

Grup’un sahibi oldugu ve alim satim amaciyla elde tutulan X Bankasi halka a¢ik B tipi
hisselerinin BIST’deki dénem sonu kapanis endeksine (0,64) gore yapilan GUD tespiti
(GUD’deki azalisindan kaynaklanan) neticesinde gercege uygun degerleri ile degerlenen X
Bankasi A.S. hisselerinden, 2014 faaliyet donemi igerisinde konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna 2.760.160 TL zarar kaydedilmistir. Buna iligskin ertelenmis
vergi geliri etkisi (ertelenmis vergi varligr) ise 138.008 TL’dir. Gergege uygun deger ile

degerlenen finansal yatirimlara iligkin karsilagtirmali degerler asagida sunulmustur.

Gergege

Hisse Gergege Uvaun Cari

Toplam Hisse  Ortaklik : Uygun yg . Donem

(bin) Payi  Adell e DOE ey
(bin) 2014

(2013) iy GInTL)

X Bankast A.S. (B Tipi)  900.000 016% 1454 2510 931  (1.579)
X Bankast A.S. (B Tipi)  900.000 013% 1202 1950 769  (1.181)
Toplam 900.000 029%  2.656 4460  1.700  2.760

Tabloda yer alan verilere gore hisse senetlerinin 2013 hesap dénemi sonu itibariyle
GUD’i 4.460.000 TL’dir. 2014 hesap donemi sonunda yapilan degerleme neticesinde ise
hisse senetlerinin GUD’nin 1.699.840 TL’ye diistiigi saptanmistir. Dolayisiyla hisse
senetleri icin 2.760.160 TL’lik bir GUD azalis1 s6z konusudur. Ilgili dénemde s6z konusu
deger azalis1 kadar karsilik ayrilmistir.

Istiraklerdeki net deger artis1 olan 2.850.000 TL ise; (A) A.S.’nin yatinmda bulundugu
istirak hisselerinin degerinde meydana gelen 3.000.000 TL’lik artistan, 150.000 TL’lik
ertelenmis vergi yiikiimliiliigii etkisinin diisiilmesi sonucu ortaya c¢ikmistir. Istirak
hisselerinde meydana gelen yeniden degerleme artiglar1 6zkaynaklarda raporlanmaktadir.
Mevzuatimizdaki diizenlemeler 6zkaynak yonteminin uygulanmasina imkan vermediginden
istirakin vergi degeri ile muhasebe standartlarina gore hesaplanan muhasebe degeri arasinda

bir fark ortaya ¢ikmaktadir. Bu tiir degisikliklerden yatirimciya diisen paylar, yatirimcinin
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kendi diger kapsamli karinda muhasebelestirilir ve kesinlesmemis gelir niteliginde
olduklarindan mevzuatimizdaki istisna hakk: da dikkate alinarak %5 (%25 x %20) oraninda
ertelenmis vergi etkisi olustururlar.

Toplam kapsamli gelir/gider, yukaridaki islemlerden sonra ortaya ¢ikan diger kapsamli
gelir ile konsolide kar veya zarar tablosundaki siirdiiriilen faaliyetler donem kari/zarari
unsurlariin toplamindan olusmaktadir. Konsolide kar veya zarar tablosunda; hesaplanan
toplam kapsamli gelirin, ana ortaklik ve azinlik paylari arasindaki dagilimi gosterilmistir.

Konsolidasyon sonrasi nakit akis tablosu asagida gosterilmistir.
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Tablo 3.21: Konsolide Nakit Akis Tablosu

(A) HOLDING A.S. GRUP SIRKETLERI .
01 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLSU
(Tiim tutarlar, Bin TL olarak gosterilmistir)

(A) AS. (B) A.S. (O) AS. (D) AS. (E) AS. Konsolide
Net Donem Kar1 / (Zarari) 4.225 1.347 289 11.955 2.000 19.816
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin net
donem kéri ile mutabakatina yonelik diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylar 2.000 505 5.005 7.500 1.240 16.250
Kidem tazminati karsiligina iligkin diizeltmeler 385 (1.419) 1.527 2.950 3.680 7.123
Ozﬁkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki (3.750) ) (42) i ) (3.792)
(kar)/zarar

Finansal borg faiz tahakkuklari - - - - 7.000 7.000
Hisse senedi degerleme (artiglari)/azaliglari - - - - - -
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - -
Siipheli ticari alacak karsilig1 - - - 920 - 920
Alacak reeskontlari 150 136 1.285 385 950 2.906
Borg reeskontlari (100) (375) (1.635) (375) (950) (3.435)
Ertelenmis vergi 119 (602) 605 (2.215) (355) (2.448)
isletn.le varhk Ve.yﬁkﬁlfllﬁlﬁklel;indeki deg.isiklik oncesi 3.029 (409) 7034 21120 13.565 44.340

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi

Ticari alacaklardaki degisim (366) (685) (328) (706) (1.304) (3.390)
Stoklardaki degisim - (324) (7.482) (241) (875) (8.922)
Diger alacaklardaki degisim 29.107 1.571 582 722 213 32.196
Diger donen varliklardaki degisim - - - - - -
Pesin 0denmis giderlerdeki degisim (101) (0) (52) (281) (69) (502)
Ticari borglardaki degigim 35 (1.801) (17.965) (10.425) (1.854) (32.011)
Diger borg¢lardaki degisim (638) (1.115) (263) (4.913) (1.698) (8.628)
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Tablo 3.21 (devami)

(A) A.S. (B) A.S. (C) AS. (D) A.S. (E)A.S. | Konsolide
Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim 651 272 685 927 372 2.907
Odenen kidem tazminatlar (136) (286) (897) (2.200) (1.275) (4.794)
Odenen vergiler (3.000) (100) (650) - - (3.750)
| isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 28.581 | (2.876) | (19.336) | 4.002 | 7.074 | 17.446 |
Yatirim faaliyetleri
Binalar iizerindeki gercege uygun deger artisi 6.900 - 1.575 1.800 1.850 12.125
Satig amaciyla elde tutulan finansal varliklarin net etkisi - - - - - -
Finansal yatirnmlardaki degisim 148.228 (1.277) 12.342 9.771 121 169.185
Konsolidasyona yeni giren sirketlerin etkisi - - - - - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari, net (1.718) 79 (3.714) (9.902) (2.159) (17.414)
| Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit 153.410] (1.198) | 10.203 | 1.669 | (188)|  163.896 ]
Finansal faaliyetler
Temettii 6demeleri - 400 - - - 400
Finansal borglardaki degisim (13.541) (1.059) - (2.304) (9.489) (26.393)
Kontrol giicli olmayan paylar - (2.343) (2.810) - - (5.153)
| Finansal faaliyetlerinde kullamlan net nakit (13.541) | (3.002) | (2.810) | (2.304) | (9.489)]  (31.146) |
| Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig / (azahs) 168.451 | (7.076) | (11.943)] 3.367] (2.603) | 150.195 |
| Dénem bagindaki nakit ve nakit benzerleri 6.880 | 6.166 | 20.627] 3.943] 5.186 | 42.802]
| Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 175.331 | (910) | 8.684 | 7.310 | 2.583 | 192.997 |
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Tabloda yer alan unsurlarin olusumuna iligskin gerekli aciklamalara
yukaridan asagiya satir sirasi gozetilmek suretiyle asagidaki maddelerde
deginilmistir.

1) Doneme ait amortisman giderleri toplamini olusturmaktadir.

2) Bilangodaki ¢alisanlara saglanan uzun vadeli faydalar hesabindaki cari
donem (2014) ile bir 6nceki déonem (2013) arasindaki fark alinir (472 hesap
bakiyesinin 2014 ile 2013 yillar1 arasindaki farki). Ortaya ¢ikan rakamdan 19
numarali baslikta yer alan cari donemde 6denen kidem tazminatlar1 tutar
diistilir. Bilangcodaki Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar
hesabinin cari dénem ve onceki donemde bakiyesi bulunmus olsaydi, bu
hesabin da 2014 ile 2013 yili bakiyesi arasindaki farkinin yukaridaki
hesaplamaya dahil edilmesi gerekirdi.

3) Gelir tablosundaki 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki
kar/zarar hesabinda bakiye bulunmadigindan sifir olarak yansimistir. Bu
hesabin kaynagi, yatirim amaci ile alinan kiymetlerin deger kazancir/kaybi
hesabina dayanmakta olup, 6rnegimizde konu edilmemistir.

4) Dénem igerisinde tahvil anapara borg taksit ve faizleri hesabina yansiyan
islemlerden kaynaklanan bakiyedir.

5) Ozkaynaklar altinda siiflandirilmayan menkul kiymet deger diisiikliigii
zararlarmdan kaynaklanan islemler burada gosterilir. Ornegimizde isleme
konu edilmemistir.

6) Donem igerisinde yabanci para ¢evrim farklarima konu bir islem
bulunmamaktadir. Yabanci bir lilkede istirak ya da sube bulunulmasi
durumunda bu sirketlerin bilango kalemlerinin konsolidasyonunda donem
sonu tek bir kur baz alinmaktadir. Ancak donem kari ortalama kurdan
¢evrilmektedir. Bu nedenden dolayi ortaya ¢ikan bilango farkina ¢evrim farki
denilir ve 6zkaynaklar altinda gosterilir.

7) Ilgili dénemde ayrilarak gider yazilan siipheli ticari alacaklar karsiliklar:
toplamudir.

8) Alinan ¢ek ve senetlere iliskin ilgili donemde hesaplanan toplam reeskont

faiz giderleridir.
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9) Verilen ¢ek ve senetlere iliskin ilgili donemde hesaplanan toplam reeskont
faiz gelirleridir.
10) ilgili doneme iliskin hesaplanan indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici
farklar sonucu ortaya ¢ikan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliklerini
gostermektedir.

Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik ©&ncesi isletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akimi, tablodaki net dénem kari/zarari ile
sonraki ilk 10 kalemin toplamindan olugmaktadir.

11) Ticari alacaklardaki degisimi hesaplamak i¢in Oncelikle bilangonun
aktifinde yer alan ticari alacaklarin gegen donemdeki toplam degerinden
(106.177.000), cari donemdeki toplam degeri (105.815.000) ¢ikartilir. Ortaya
¢ikan rakamla (436.000) nakit akim tablosunun 7. ve 8. maddelerinde yer alan
stipheli ticari alacak karsiligi (920.000) ve alacak reeskontlar1 tutari
(2.906.000) toplaminin (3.826.000) farki alinir. Yapilan hesaplama
neticesindeki ticari alacaklardaki degisim 3.390.000 TL’dir.

12) Stoklardaki degisim, stoklara ait ge¢gen donem konsolide raporda yer alan
rakamla (39.988.000), cari donemde gerceklesen rakam (48.910.000)
arasindaki farkin alinmasi sonucu 8.922.000 TL olarak hesaplanmastir.

13) Diger alacaklardaki degisimin hesaplanmasi da benzer sekilde yapilir.
Bunun i¢in diger alacaklar hesabinin gecen donem raporundaki toplam
bilango degerinden (128.855.000) bu donemdeki toplam degeri (96.659.000)
cikartilarak 32.196.000 TL elde edilir.

14) Diger donen varliklardaki degisim, bu varliklarin gegen déonemde ve cari
donemde bakiyeleri bulunmadigindan hesaplanmamustir.

15) Bilangoda yer alan donen ve duran varliklar altindaki pesin 6denmis
giderlerdeki degisim ise, gecen yilki degerle (108.817.000), bu doneme ait
deger (109.319.000) arasindaki farkin alinmasiyla 502.000 TL olarak
hesaplanir.

16) Ticari borglardaki degisimi hesaplamak i¢in cari donem (161.121.000)
ile gegen donem (196.567.000) arasindaki fark alinir. Ortaya ¢ikan rakamdan
(35.446.000), nakit akis tablosunun 9. maddesindeki bor¢ reeskontlari tutari

(3.435.000) ¢ikartilarak 32.011.000 TL bulunur.
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17) Diger borglardaki degisimi bulmak i¢in bu hesap kaleminin cari donem
(45.413.000) ve gegen donem bakiyesi (54.041.000) arasindaki fark
hesaplanir. Bunun sonucundaki degisim tutar1 8.628.000 TL olarak tabloya
yansitilir.

18) Diger yikiimliilikler kaleminin toplami igerisinde; bilangoda yer alan
cari donem vergisiyle ilgili varliklar, c¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, ddenecek kurumlar vergisi, ertelenmis gelirler, Kisa
vadeli karsiliklar (calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar ve diger kisa
vadeli ylikiimliilik ve karsiliklar toplam1) ve diger uzun vadeli yiikiimliilik
ve karsiliklar yer almaktadir. Sayilan bu kalemlere iliskin degisimleri bulmak
icin yukaridaki maddelerde oldugu gibi cari donemde gergeklesen tutarlar ile
bir onceki donemde gergeklesen tutarlar arasindaki farklar tespit edilir.
Burada, cari donem vergisiyle ilgili varliklarin, ge¢en donem konsolide
rapordaki degerinden (5.365.000), bu donemde gergeklesen degeri
(3.700.000) ¢ikartilir ve bulunan deger (1.665.000) hesaba katilir. Sayilan
diger kalemlerde ise, bu donem raporunda yer alan rakamlar ile (31.350.000),
gecen doneme ait rakamlar (33.858.000) arasindaki fark alindiktan sonra
gerceklesen degisim (2.508.000) esas alinir. Son olarak, yapilan hesaplama
sonucu ortaya ¢ikan degerden, bu tablonun 20. maddesindeki 6denen vergiler
kalemi disiiliir. Bunun sonucundaki elde edilen degisim ise (1.665.000-
2.508.000-(3.750.000)) 2.907.000 TL olarak ortaya ¢ikmaktadir.

19) Grup sirketleri tarafindan cari donem igerisinde yapilan toplam kidem
tazminat1 6demesi 4.794.000 TL olarak gerceklesmistir.

20) Donem sonundaki Grup’a ait toplam vergi gideri 3.750.000 TL olarak
gerceklesmistir.

Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit; tablodaki isletme varlik ve
yiiktimliiliiklerindeki degisiklik 6ncesi isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
akimi ile tablodaki 11. maddeden 20. maddeye kadar olan kalemlerin
toplamindan meydana gelmektedir.

21) Cari donemde Grup’a ait binalar tizerindeki gercege uygun deger artigi
12.125.000 TL olarak gerceklesmistir.

195



22) Bilangoda yer alan satis amagli elde tutulan finansal varliklar ve satis
amacli smiflandirilan finansal varliklara iliskin yiikiimliliiklere ait cari
donemde ve onceki donemde bakiye bulunmamaktadir.

23) Bilangodaki donen ve duran varliklar igerisinde yer alan finansal
yatirimlar hesap kalemlerinin gecen donem raporundaki toplam bakiyesinden
(268.344.000), cari donem raporundaki toplam bakiyesi (99.387.000)
diisiiliir. Ortaya ¢ikan rakamdan (168.957.000) bu tablonun 5. maddesindeki
hisse senedi degerleme artiglari/azalislar (0) distiliir. Yapilan bu islemlerden
sonra ortaya ¢ikan deger ile 6zkaynak degisim tablosundaki satilmaya hazir
finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglari/kayiplart altindaki toplam
kapsamli gelir (227.850) toplanarak 169.184.850 TL elde edilir.

24) Cari donemde konsolidasyona yeni giren sirket bulunmamaktadir.

25) Donem igerisinde yapilan maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimlarindan, bu varliklara iliskin gergeklesen donem ig¢i satislarin
diisiilmesiyle ortaya ¢ikartilan net rakamdir. Ozetle yil igerisindeki toplam
girislerden toplam ¢ikiglar disiilmiistir. Net degerler ise, MDV i¢in
14.816.000 TL; MODV i¢in de 2.598.000 TL olarak gerceklesmistir.

26) Temettii 6demeleri kismina, grup disindaki diger kisilere, diger bir
ifadeyle azinlik paylarina dagitilan temettii miktari yazilir. Uygulamamizdaki
azinlik pay1 bulunmak sartiyla temettii dagitan tek grup sirketi (B) A.S. olup,
bu paylara dagitilan temettii miktari ise 400.000 TL (8.000.000 x % 5) olarak
hesaplanmustir.

27) Finansal borglardaki degisimi hesaplamak i¢in ilk olarak bilan¢odaki kisa
vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 ve uzun
vadeli borglanmalar unsurlarinin cari doneme isabet eden kismi (43.987.000)
toplanir. S6z konusu rakam ile sayilan kalemlerin gecen ddnemdeki
toplamlar1 (63.380.000) arasindaki fark hesaplanir. Ortaya ¢ikan negatif
nitelikteki rakamla (19.393.000), bu tablonun 4. maddesindeki finansal borg
faiz tahakkuklarinin (7.000.000) farki alinir ve 26.393.000 TL bulunur.

28) Azmlik paylari; bilangonun 6zkaynaklarindaki azinlik paylarinin cari
donemdeki bakiyesi (1.780.610) ile gegen donemdeki bakiyesi (7.122.440)

arasindaki farkin alinmasiyla ulasilan degerden (5.341.830), cari donem gelir
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tablosundaki azinlik paylarma ait déonem karinin (188.960) cikartilmasi
sonucu bulunur. Ortaya ¢ikan rakam 5.152.870 TL dir.

Tablonun nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis; isletme
faaliyetlerinden elde edilen net nakit, yatirim faaliyetlerinde kullanilan net
nakit ve finansal faaliyetlerinde kullanilan net nakit unsurlarinin toplamindan
olusmaktadir.

Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri, bir 6nceki doneme ait
konsolide bilangoda yer alan nakit ve nakit benzerleri bakiyesidir.

Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri ise, yukaridaki hesaplamalar
neticesinde ortaya ¢ikan doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki net
artis/azalis ile donem basindaki nakit ve nakit benzerleri unsurlarinin
toplamindan olugmaktadir.

Konsolide 6zkaynak degisim tablosu asagida sunulmustur.
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Tablo 3.22: Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(A) HOLDING A.S. GRUP SiRKETLERI

01 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMLERINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLSU
(Tiim tutarlar, Bin TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zarara Yeniden Kar veya Zarara Yeniden
Smiflandirilmayacak Smiflandirilacak Birikmis Diger Birikmis Karlar
Birikmis Diger Kapsamh Kapsamh Gelirler Veya trikmis
Gelirler Veya Giderler Giderler
Maddi
Kardan Emeklilik Duran | Yabanci Satilmaya Hazir Gecmis Net Ana Ortakliga Kontrol
Odenmis | Ayrilan Planlarindan Varhk Para Finansal Varhklarin Yillar Donem takhe Giicii 8
. < . . < Ait Ozkaynaklar
Sermaye | Kisitlanmis Aktiieryal Deger | Cevrim | Yeniden Degerleme Karlary Karv Ozkavnaklar Olmayan
Yedekler | Kazang/Kayiplar | Artis | Farklan | Kazancglari/Kayiplari | (Zararlart) | (Zarar) zkay Paylar
Fonu
31.12.2013 54.000 11.653 - - - (2.006) 133.806 41.705 300.114 1.992 301.728
Muhasebe politikasi
degisikligi etkisi 1.986 (1.986) - - -
31.12.2013 Yeniden
Diizenlenmis 54.000 11.653 - - - (20) 133.806 39.719 300.114 1.992 301.728
01.01.2014 Devir 54.000 11.653 - - - (20) 133.806 39.719 300.114 1.992 301.728
Temettii 6demeleri (400) (400)
Bagli ortakliklarin hisse
oranlarinin degisiminin
etkisi - - - -
Konsolidasyona yeni
girigleri etkisi - - -
Transferler 1.742 37.977 (39.719) - - -
Toplam kapsamli gelir - 11.519 228 19.816 31.562 189 31.751
31.12.2014 54.000 13.395 - 11.519 - 208 171.783 19.816 331.676 1.781 333.079

198




1) Grup’a ait Odenmis sermayede gegen seneye gore bir degisim
yasanmamigtir.

2) Bilangonun pasifindeki donem karindan ayrilan kisitlanmis yedekler hesap
kalemi cari donemde gecen doneme gore 1.742.000 TL artis gostermistir.

3) Cari donemde, emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplara ait bir
islem s6z konusu olmamustir.

4) Cari donemde meydana gelen maddi duran varliklarin degerindeki
11.518.750 TL’lik net artis toplam kapsaml1 gelirde gosterilmistir.

5) Yabanci para ¢evrim farklarina iligkin bir islem gergeklesmemistir.

6) Grup’un bagl ortakliklarindan olan (C) A.S. ve (D) A.S. daha 6nce alim —
sattm amacl finansal varlik olarak degerlendirdikleri X Bankas1 A.S.’ye ait
B grubu hisse senetlerini, satis amaciyla elde tutulan finansal varlik olarak
degerlendirerek, ilgili hisse senetlerinin degerlemesi ile ilgili muhasebe
politikas1 degisikligine gitmislerdir. S6z konusu muhasebe politikasi
degisikligi sonucunda, ilgili hisse senetleri igin daha once kar veya zarar
tablosuna yansitilan gercege uygun deger farklariysa, 6zkaynaklar altinda
satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kazanclari/kayiplar
alinda simiflandirilmistir.  S6z konusu degerleme farklarinin (deger
diisiikliiglintin) net degeri 2.622.150 TL’dir. Bunun yan1 sira (A) A.S. nin
istiraki konumunda bulunan istiraklerinin yeniden degerlenmesi sonucu
ortaya ¢ikan ve 6zkaynaklarda raporlanan diger kapsamli gelir niteligindeki
net artig da 2.850.000 TL olarak ger¢eklesmistir. Cari donemde séz konusu
islemlere iligkin tabloya yansitilan toplam kapsamli gelir ise 227.850 TL dir.
7) Gegmis yillar karlari/zararlar1 boliimiindeki transferler kaleminde yer alan
37.976.650 TL; bir onceki donemde ana ortakligin payina diisen net kardan
(39.718.650), 2. maddedeki kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerdeki degisim
tutarinin (1.742.000) indirilmesiyle hesaplanmustir.

8) Net donem kari/zarar siitunundaki toplam kapsamli gelir ile konsolide kar
veya zarar tablosundaki donem net karindan ana ortakliga diisen pay
birbiriyle uyumludur.

9) Ana ortakliga ait 6zkaynaklar boliimiindeki toplam kapsamli gelir, diger

stitunlardaki toplam kapsamli gelir unsurlarinin birlesiminden meydana
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gelmektedir. Olusan bu deger, diger kapsamli gelir tablosundaki toplam
kapsamli gelirden, ana ortaklik paylarina diisen kisimla da uyumludur.
10) Azinlik paylari; bu paylara iligskin gegen yildan devreden bakiyeden, cari
donemde azinlik paylarmma dagitilan temettiiniin indirilmesiyle ulasilan
rakama, diger kapsamli gelirden bu paylara isabet eden tutarin eklenmesiyle
bulunmaktadir.
11) Ozkaynaklar unsurlarinin cari dénem sonu bakiyesini bulmak igin;
oncelikle gegen yildan devir eden rakamdan, donem icinde azinlik paylarina
dagitilan temettii diisiiliir. Ortaya ¢ikan rakama ise cari donemde gergeklesen
toplam kapsamli gelir (ana ortaklik ve azinlik paylarina ait) ilave edilir.
Konsolide gelir tablosundaki donem kar/zararindan ana ortakliga ve
azinlik paylarma tekabiil eden tutarlar asagidaki tablolarda sunulmaktadir.
Elimine edilmesi gereken gelir rakamlari eksi bir unsur olarak donem
karindan distiliirken, yine elimine edilmesi gereken gider rakamlari ise arti

bir unsur olarak donem karma eklenmektedir.

Tablo 3.23: Grup Sirketlerindeki Azinlik Paylarina Ait Dénem Net Kér1 veya Zarari
Dagilimi

TL
KONTROL GUCU (A) (B) () | (D) (E) Toplam
OLMAYAN PAYLAR A.S. A.S. AS. | AS. | AS.
KGOP’in Dénem
Kari/Zararindaki Paylari - | 100.000| 90.000 i i 190.000
Grup I¢i Islemlerin (1.500) 600 ) (900)
Eliminasyonu '
Istirak Temettii Tahakkuku (140) (140)
Eliminasyonu
Toplam -| 98.500| 90.460 - - 188.960

Yukaridaki tabloda yer alan 188.960 TL, grup firmalarimin dénem
karindan azinlik paylarina isabet eden kismi olusturmaktadir. Bu rakama
ulagmak igin, oncelikle grup igerisinde olusan ve donem karindan elimine
edilmesi gereken ticari mal ve demirbas satis islemlerinden azinlik paylarina
isabet eden kisim diisiilmektedir. Sonrasinda ise (C) A.S.’nin, istiraki
konumunda bulunan (F) A.S.’den elde etmis oldugu ve eliminasyona tabi
tutulmas1 gereken 140 TL’lik grup ici islemlerdeki kar donem karindan
indirilmistir. Bu rakam, (F) A.S.’den elde edilen ve azinlik paylarina diisen

temettii paymni olusturmaktadir.
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Tablo 3.24: Grup Sirketlerindeki Ana Ortaklik Paylarina Ait Dénem Net Kar1 veya Zarari

TL

ANA ORTAKLIK
PAYLARI

(A) AS.

(B) A.S.

(C) AS.

(D) AS.

(E) A.S.

Toplam

Donem Kari/Zarar1

15.500.000

2.000.000

900.000

13.250.000

2.000.000

33.650.000

KGOP'1n D6nem
Kari1/Zararindaki
Paylarinin
Eliminasyonu

(100.000)

(90.000)

(190.000)

Grup Ici Islemlerin
Eliminasyonu

(28.500)

5.400

(770.000)

(793.100)

Grup I¢i Temettii
Tahakkuku
Eliminasyonu

(11.275.000)

(525.000)

(525.000)

(525.000)

(12.850.000)

Istirak Temettii
Tahakkuku
Eliminasyonu

(1.260)

(1.260)

Toplam

4.225.000

1.346.500

289.140

11.955.000

2.000.000

19.815.640

Yukaridaki tabloda, 6ncelikli olarak ana ortaklik paylarina ait donem net

karimdan azinlik paylarina isabet eden donem net kari disilmiistir.

Sonrasinda ise, grup i¢i ticari mal ve demirbas satiglarindan ana ortaklik

paylarina diisen ve elimine edilmesi gereken gelir ve gider rakamlari ile grup

igerisinde dagitilan temettii gelirinin etkisi giderilmistir. Son olarak (C)

A.S.’nin istiraki konumundan bulunan (F) A.S.’den elde ettigi temettiiniin

icerisindeki grup i¢i islemlerdeki ger¢eklesmemis kara isabet eden 1.260 TL

ana ortakliga ait net kardan diistilmistiir.

Donem net kar {izerindeki doneme iligkin yapilan eliminasyon

islemlerinden sonra ortaya ¢ikan donem kari veya zararinin dagilimini

gosteren Ozet tablo asagidaki gibidir.

Tablo 3.25: Dénem Kari veya Zararinin Dagilimi

DONEM KARI/ZARARI (TL) 20.004.600
Donem Kar/Zarariin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 188.960
Ana Ortaklik Paylar 19.815.640

TFRS/TMS kapsaminda yapilan uyarlama, siniflandirma ve eliminasyon

islemlerinden sonra hesaplanmis olan dénem net Karinin 19.815.640 TL’si

Grup’a; 188.960 TL’si ise azinlik paylarina ait bulunmaktadir.
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SONUC

Ulkemizde, 2 Kasim 2012 tarihinden itibaren muhasebe ve finansal
raporlama standartlar1 yayimlama yetkisi ve gorevi KGK’ya aittir. Bu
cercevede kamuyu aydinlatmakla ylkiimli olanlar ve SPK tarafindan
yayimlanan tebliglere gore denetlenen sirketler de KGK tarafindan belirlenen
esaslara tabi olacaktir.

Isletmelerin, diger isletmeler iizerinde etkin kontrol giicii bulundurmasi
konsolidasyon islemlerinin gerekliligini ortaya koymakta ve konsolide
finansal tablo diizenlenmesini zorunlu kilmaktadir. Daha énce SPK’ ya tabi
sirketlerin raporlama yapmasi 6ngdriiliirken, 6102 sayili yeni TTK’ ya gore
her yil giincellenen belirli kriterleri karsilayan tiim isletmelerin raporlama
yapmas1 zorunlu tutulmustur. Standartlara gore ana ortaklik bireysel finansal
tablolarinin sunulmasi ise zorunluluk kapsaminda olmamakla birlikte istege
birakilmistir. Konsolide finansal tablolar, grubun finansal performansiyla
ilgili grup sirketlerinin tek tek hazirladiklar1 finansal tablolardan daha
gercekei sonuglar vermektedir. Bu noktadan hareketle konsolidasyonun
gerekliligi de isletmeler toplulugunu olusturan holding ve grup sirketlerinin
ayni cat1 altinda toplandig1 bakis agisiyla hesaplariin birlestirilmesinden
kaynaklanmaktadir. Tiim bagh sirketler ise konsolidasyon sonucu ortaya
¢ikan ekonomik bir biitiiniin parcalaridir.

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesiyle ilgili esaslar TFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar Standardi cercevesinde belirtilmistir. Ana
ortakligin kontrol giicliniin bulundugu bagh ortaklik seklindeki yatirimlarda
tam konsolidasyon yontemi uygulanirken, iizerinde onemli etkiye sahip
olunan istirak yatirimlarinda ise Ozkaynak yontemi kullanilmaktadir.
Miisterek kontrol unsurunun var oldugu is ortakligi ve miisterek anlagsma
seklindeki yatirnmlarda da 6zkaynak yontemi uygulanmaktadir. Bunun yani
sira azinlik paylartyla ilgili unsurlarin hangi deger {izerinden finansal
tablolarda gosterilecegi hususu farklilik gosterebilmektedir. Burada, gercege
uygun deger yontemi ve defter degeri O6n plana ¢ikmaktadir. Tam
konsolidasyon yontemi ile tek isletme yaklasiminda bu paylarin GUD
izerinden Ol¢iimiine izin verilmistir. Konsolidasyona tabi olacak sirketlerin
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tizerindeki kontrol giiciiniin tespit edilmesinde degisik kriterler géz onilinde
bulundurulmaktadir. Isletme {izerinde sahip olunan payn yani sira sahip
olunan bir takim hukuki avantajlar ya da kisitlamalar da sahip olunan giiciin
kullanilmasina dogrudan etki etmektedir.

Konsolidasyona tabi tutulan finansal tablolarin ayni1 donemi kapsamasi
ve benzer islem ve olaylarda yeknesak muhasebe politikalarinin uygulanmig
olmast gerekmektedir. Hazirlanan finansal tablolardaki bilgilerin
anlagilabilirlik, ihtiyaca uygunluk, giivenirlilik ve karsilastirilabilirlik
niteliklerine sahip olmasi gerekmektedir. Konsolidasyon islemleri sirasinda;
grubu olusturan isletmelerin varlik, bor¢ ve 6zkaynak kalemleri ile gelir ve
gider unsurlart birlestirilir. Konsolide finansal tablolar vasitasiyla grup
sirketlerinin bireysel finansal tablolarindaki birbirleriyle gerceklestirmis
olduklart islemlerin etkilerinin elimine edilmesi ve bdylece olusan
miikerrerligin ortadan kaldirilmas1 hedeflenmektedir. Grup sirketleri arasinda
gerceklesip, grup disina ¢ikan bir islem s6z konusuysa bu isleme ait kar veya
zararin eliminasyondan hari¢ tutulmasi gerekmektedir. Ayrica ana ortaklik
finansal tablolarinda yer alan bagh ortakliga ait yatirnmin degeri ile bagh
ortakliktaki ana ortaklik paylarmi temsil eden 6zkaynak unsurlar1 karsilikli
olarak elimine edilir. Gruba ait sirketlerde kontrol giicii olmayan paylarin
bulunmasi halinde ise bu paylar ve bu paylara ait serefiye hesaplanarak ana
ortaklik paylarindan ayr1 bir sekilde gosterilir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili heniiz gerceklesmemis olan gelir veya
giderlerin igletme performansi fiizerindeki etkileri konsolide finansal
tablolarda gosterilir. Bu tablolari, vergi mevzuati ¢ergevesinde diizenlenen
mali tablolardan aywran en O©nemli farkliliklardan birisi de budur.
Konsolidasyon islemleri sirasinda isletmenin sahip oldugu varlik ve
kaynaklar {izerindeki degerlemeler sonucunda ortaya ¢ikan ve heniiz
gerceklesmediginden kar ya da zarar tablosunda gosterilmeyen artis ya da
azaliglar grubun karliligina dogrudan etki etmektedir. Bu tiirlii farkliliklar
0zkaynaklar degisim tablosu ile diger kapsamli gelir tablosunda sunulur.

Konsolide bilango diizenlenmesinde dikkat edilmesi gereken Onemli
noktalardan birisi de farkli sektorlerde faaliyet gosteren sirketleri biinyesinde

bulunduran grubunun verilerinin dogru bir sekilde konsolide edilmesidir.
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Kurulan muhasebe sistemleri, uygulanan yontemler ve kullanilan muhasebe
politikalar1 sektorden sektdre degiskenlik gosterebilmektedir. Finansal
yorumlar, her sektoriin kendi dinamikleri gz onilinde bulundurularak
yapilmalidir.

Konsolide finansal tablolar, bilgi kullanicilarina, tiim gruba yonelik
olarak isletmelerin finansal performansi hakkinda genis bir bakis agisiyla
analiz yapma imkanmi vermektedir. Konsolide finansal tablolar, gruba ait
finansal tablolar1 bir biitiin olarak bilgi kullanicilarina aktarirken, bireysel
diizeyde sirketlerin kar ya da zarar durumuyla ilgili yetersiz bilgi vermenin
yani sira gizleyici veya yaniltict bir etkiye de sahip olabilir. Bunun 6niine
geemek icin ise gruba ait konsolide finansal tablolardan ayri bir sekilde
sunulan  bireysel finansal tablolarin da diizenlenmesinde fayda
bulunmaktadir. Hem finansal hem de faaliyet performanslarinin gosterilmesi
acisindan grup sirketlerine ait bireysel finansal tablolarin hazirlanmasi ve bu
tablolarin konsolide finansal tablo verileriyle karsilastirilmasi, yapilan
finansal analizin derinligi ve Xkalitesi agisindan daha etkili sonuglar
doguracaktir.

Bugiin bat1 diinyasinda olusturulmaya calisildigi gibi Tiirkiye’de de
finansal ve vergi yapisinin UMS/UFRS’ye gore uyarlanmasi siiphesiz daha
verimli neticeler doguracaktir. Vergide tahakkuk esasini benimseyen bir
yapidan vazgecilmesi, maliye tarafindan bakildiginda dezavantajli gibi
algilanabilir. Diger taraftan sirketlerin heniliz tahsilatin1 yapmadiklar
satiglarin vergisini 6demelerinin ne kadar adaletli oldugu da tartigilmalidir.
Hali hazirda bir¢ok firmanin faaliyet sonuglarin1 VUK’a gore raporlamalari
da faaliyet sonuglarinin gercekci bir sekilde yorumlanmasi agisindan
giiniimiiz ihtiyaglarina cevap vermemektedir. Almanya ve Fransa gibi batil
tilkelere baktigimizda ise kendi ulusal standartlari ile UMS/UFRS arasindaki
farkliliklar1 son yillarda oldukg¢a azalttiklar1 gozlemlenmektedir. Bu
yakinsama sonucunda yapilacak olan donem kar1 ve vergi hesaplamalart ile
UMS/UFRS raporlamalar1 birbirine daha yakin sonuglar vermektedir.
Tiirkiye’ deki vergi hesaplamalarinda ise VUK esas alindigindan dolay1
UMS/UFRS ile olusan farklar1 azaltabilmek i¢in daha fazla ¢aba gosterilmesi

gerekmektedir.
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